
Перечень изменений Методологии присвоения кредитных рейтингов 
нефинансовым компаниям по национальной рейтинговой шкале 

 для Российской Федерации (версия 7.1) (проект) 
 

Методология была существенно пересмотрена, ниже перечислены наиболее 
значимые изменения.  

1. В раздел 2 «Понятия, используемые в настоящей методологии» добавлены 
два понятия: «Условно консолидированная группа компаний» и 
«Комбинированная отчетность по МСФО»; 

2. Уточнена формулировка пункта 4.10 раздела 4 «Источники информации» в 
части возможности использования отчетности материнской и дочерней 
компаний, а также возможности использования комбинированной отчетности 
по МСФО; 

3. Добавлен пункт 4.11 раздела 4 «Источники информации» отражающий 
позицию Агентства об актуальности отчетности компании для использования 
Методологии; 

4. Уточнен пункт 4.12 раздела 4 «Источники информации» о возможности 
применения данных отчетности по РСБУ при мониторинге кредитных 
рейтингов, установленных на основании отчетности по МСФО; 

5. В тексте методологии (пункт 1.3 Раздела 1 «Общие положения и область 
применения», пункт 6.10 Раздела 6 «Структура рейтингового анализа», пункт 
8.1 Раздела 8 «Присвоение кредитного рейтинга и прогноза») была указана 
ссылка на Методологический документ «Учет внешней поддержки при 
присвоении кредитных рейтингов»; 

6. В Таблице 2 «Перечень, веса и диапазоны нормирования факторов 
рейтинговой модели» изменены перечень, веса и диапазоны нормирования 
факторов, используемых в рейтинговой модели. 

7. Для рейтинговой модели по всем отраслям в составе Блока 1 «Бизнес-риски и 
качество корпоративного управления» оставлен одинаковый набор 
факторов: 

 «Оценка системы управления рисками (СУР)»; 
 «Стратегия развития»; 
 «Оценка корпоративного управления»; 
 «Оценка структуры собственности»; 
 «Финансовая политика». 

8. В Блок 1 «Бизнес-риски и качество корпоративного управления» к фактору 
«Оценка системы управления рисками (СУР)» добавлен модификатор 
«Эффективность управления экологическими, социальными и 
репутационными рисками». 

9. Из Блока 2 «Финансовые риски» исключены следующие факторы 
рейтинговой модели: 



 «Покрытие чистого долга операционной прибылью»; 
 «Соотношение чистого операционного денежного потока и долга»; 
 «Соотношение чистого операционного денежного потока без учета 

изменения оборотного капитала и долга»; 
 «Обеспеченность обслуживания долга»; 
 «Уровень перманентного капитала»; 
 «Обеспеченность собственными оборотными средствами»; 
 «Рентабельность собственного капитала ltm»; 
 «Рентабельность по FFO ltm»; 
 «Рентабельность по чистой прибыли ltm» 
 «Фондоотдача внеоборотных активов». 

 

10. В Блок 2 «Финансовые риски» добавлены следующие факторы рейтинговой 
модели: 

 «Рентабельность по CFO ltm»; 
 «Доля краткосрочного долга»; 
 «Покрытие долга свободным денежным потоком (FCFltm)»; 
 «Покрытие долга операционным денежным потоком (CFOltm)»; 
 «Ликвидная позиция»; 
 «Коэффициент чистой долговой нагрузки». 

 

11. В Блоке 2 «Финансовые риски» обновлена формула расчета фактора 
«Обеспеченность обслуживания долга». 

12. В Таблице 3 «Стандартные корректировки показателей финансовой 
отчетности» для показателя «долг» указано, что корректировка делается на 
общую величину финансовых гарантий (поручительств), выданных третьей 
стороне или неконсолидированному аффилированному лицу. 

13. Из Методологии исключен блок «Аналитические корректировки на риск-
факторы, событийные факторы и факторы ESG». 

14. Из Методологии исключен блок «Корректировки по холдингам». 

15. В Таблице 8 «Соответствие кредитных рейтингов рейтингуемого лица 
значениям границ рейтинговой модели» скорректированы диапазоны 
значений баллов рейтинговой модели по каждому уровню кредитного 
рейтинга нефинансовой компании. 

16. Состав отраслей и подотраслей в таблице Приложения 3 был уточнен в 
соответствии с ОКВЭД. 

17. Таблица Приложения 4 «Статистически значимые параметры рейтинговой 
модели» была обновлена с учетом изменения рейтинговой модели. 

18. Редакционные правки по тексту. 


