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1. ОБЩИЕ ПОЛОЖЕНИЯ 

1.1. Настоящее Положение о порядке разработки, применения, пересмотра и 
проведения проверки качества методологии (далее – Положение) Общества с 
ограниченной ответственностью «Национальное Рейтинговое Агентство» (далее – 
Агентство) разработано c учетом требований Федерального закона «О 
деятельности кредитных рейтинговых агентств в Российской Федерации, о 
внесении изменений в статью 76.1 Федерального закона «О Центральном Банке 
Российской Федерации (Банке России)» и признании утратившими силу отдельных 
положений законодательных актов Российской Федерации» от 13 июля 2015 года № 
222-ФЗ, Указания Банка России «О требованиях к содержанию положений, 
указанных в части 7 статьи 12 Федерального закона от 13 июля 2015 года № 222-ФЗ 
"О деятельности кредитных рейтинговых агентств в Российской Федерации, о 
внесении изменений в статью 76.1 Федерального закона «О Центральном Банке 
Российской Федерации (Банке России)» и признании утратившими силу отдельных 
положений законодательных актов Российской Федерации», случаях, 
периодичности, сроках проведения кредитным рейтинговым агентством проверки 
качества методологии, требованиях к ее проведению, а также форме, порядке, 
сроках направления кредитным рейтинговым агентством в Банк России отчета по 
итогам проверки качества методологии, порядке оценки Банком России 
методологии кредитного рейтингового агентства на предмет соответствия 
законодательству Российской Федерации и нормативным актам Банка России» от 23 
октября 2023 года № 6583-У. 

1.2. Настоящее Положение является частью единого комплекса методологий – 
методологическим документом, регламентирующим: 

1.2.1. порядок и подходы Агентства к разработке, применению и пересмотру 
методологий; 

1.2.2. случаи, периодичность и сроки проведения проверки качества рейтинговых 
моделей; 

1.2.3. форму, порядок и сроки направления Агентством в Банк России отчета по итогам 
проверки качества методологии; 

1.2.4. основные требования, а также статистические методы и подходы к проверке 
качества методологии, включая: 
- порядок формирования выборок данных, используемых для разработки 

рейтинговой модели и для проверки качества методологии; 
- процедуру проверки качества данных; 
- описание количественных методов, применяемых для проверки качества 

методологии, в т.ч.: 
 процедуры оценки способности Агентства дифференцировать объекты 

рейтинга по уровню риска дефолта, в т.ч. в зависимости от наличия 
(отсутствия) дефолта рейтингуемого лица в течение календарного года с 
момента наблюдения (тестов на проверку дискриминационной способности 
модели); 
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 порядка проверки способности Агентства обеспечивать соответствие своего 
мнения о способности рейтингуемых лиц исполнять принятые на себя 
финансовые обязательства и (или) о кредитном риске их отдельных 
финансовых обязательств или финансовых инструментов фактической 
информации о такой способности (таком кредитном риске), в т.ч. частоте 
дефолтов рейтингуемых лиц (тестов на проверку прогнозной точности 
модели); 

 алгоритма оценки стабильности кредитных рейтингов, присвоенных 
рейтингуемому лицу;  

 порядка оценки концентрации (равномерности) распределения кредитных 
рейтингов по рейтинговой шкале. 

1.2.5. пороговые значения показателей, используемых для проверки качества 
методологии. 

2. НОРМАТИВНЫЕ ССЫЛКИ 

 Федеральный закон от 13.07.2015 г. № 222-ФЗ «О деятельности кредитных 
рейтинговых агентств в Российской Федерации, о внесении изменения в статью 76.1 
Федерального закона "О Центральном банке Российской Федерации (Банке 
России)" и признании утратившими силу отдельных положений законодательных 
актов Российской Федерации» (далее – Федеральный закон № 222-ФЗ); 

 Указание Банка России «О требованиях к содержанию положений, указанных в 
части 7 статьи 12 Федерального закона от 13 июля 2015 года № 222-ФЗ "О 
деятельности кредитных рейтинговых агентств в Российской Федерации, о 
внесении изменений в статью 76.1 Федерального закона «О Центральном Банке 
Российской Федерации (Банке России)» и признании утратившими силу отдельных 
положений законодательных актов Российской Федерации», случаях, 
периодичности, сроках проведения кредитным рейтинговым агентством проверки 
качества методологии, требованиях к ее проведению, а также форме, порядке, 
сроках направления кредитным рейтинговым агентством в Банк России отчета по 
итогам проверки качества методологии, порядке оценки Банком России 
методологии кредитного рейтингового агентства на предмет соответствия 
законодательству Российской Федерации и нормативным актам Банка России» от 23 
октября 2023 г. № 6583-У (далее – Указание № 6583-У); 

 Указание Банка России «О требованиях к информации, подлежащей раскрытию 
кредитным рейтинговым агентством, в том числе к составу указанной информации, 
порядку и срокам ее раскрытия, а также дополнительных требованиях к кредитному 
рейтинговому агентству по раскрытию информации о конфликте интересов» от 25 
сентября 2023 г. № 6539-У (далее – Указание № 6539-У); 

 Положение о Методологическом комитете Общества с ограниченной 
ответственностью «Национальное Рейтинговое Агентство» (далее – Положение о 
Методологическом комитете) 

 Основные понятия, используемые в рейтинговой и методологической деятельности 
Общества с ограниченной ответственностью «Национальное Рейтинговое 
Агентство» (далее – Основные понятия) 
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3. ТЕРМИНЫ, СОКРАЩЕНИЯ И ОПРЕДЕЛЕНИЯ 

3.1. Вероятность дефолта (PD) – вероятность наступления дефолта объекта рейтинга в 
течение одного года с момента наблюдения. 

3.2. Весовые коэффициенты (веса) – коэффициенты ݓ௜ линейной скоринговой 
функции. Весовые коэффициенты неотрицательны (ݓ௜ ≥ 0) и в сумме дают 1 
(∑ ௜ݓ = 1௜ ). 

3.3. Выборка – однородная группа объектов рейтинга, в отношении которых проведена 
оценка факторов по состоянию на рассматриваемые даты наблюдения и добавлены 
данные о фактах дефолта объекта рейтинга в течение года после даты наблюдения. 

3.4. Выборка для проверки качества методологии – выборка, используемая в ходе 
проверки качества модели оценки вероятности дефолта. 

3.5. Выборка для разработки – выборка, используемая для обучения модели оценки 
вероятности дефолта. 

3.6. Дефолт – наличие одного или нескольких признаков (событий дефолта), 
свидетельствующих (по мнению Агентства) о неспособности рейтингуемого лица 
исполнять финансовые обязательства. Дефолт определяется в соответствии с 
Основными понятиями. 

3.7. Дискриминационная способность модели оценки вероятности дефолта – 
способность модели дифференцировать объекты рейтинга с низким и высоким 
уровнем риска дефолта. 

3.8. Информационная система – совокупность содержащейся в базах данных 
информации и обеспечивающих ее обработку информационных технологий и 
технических средств. Для управления и документирования бизнес-процессов в 
Агентстве применяется программный комплекс SuiteCRM NRA. 

3.9. Исторические данные – набор данных по состоянию на несколько отчетных дат для 
каждого объекта рейтинга, включенного в выборку, в течение рассматриваемого 
временного периода (глубины выборки), предшествующего дате формирования 
выборки, содержащий оценки факторов для каждого объекта рейтинга, а также 
данные о дефолте объекта рейтинга в течение года с отчетной даты. 

3.10. Калибровочная функция – монотонно убывающая функция, определяющая 
характер зависимости вероятности дефолта от скорингового балла модели оценки 
вероятности дефолта. Калибровка моделей оценки вероятности дефолта Агентства 
осуществляется с использованием следующей функции: 

(݁ݎ݋ܿݏ)݂ =
1

1 + ݁ఈାఉ∙௦௖௢௥௘, 

где score - скоринговый балл модели оценки вероятности дефолта, ࢻ – параметр 
сдвига калибровочной кривой, ߚ – параметр наклона калибровочной кривой. 
Параметры калибровочной кривой подлежат оценке в процессе калибровки. 
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3.11. Коэффициент детерминации МакФаддена (Псевдо R-квадрат) – аналог 
коэффициента детерминации, который применяется для оценки качества моделей 
бинарного выбора. 

3.12. Кросс-валидация – метод оценки качества модели оценки вероятности дефолта, 
при котором производится несколько разделений выборки на непересекающиеся 
обучающий и тестовый наборы, в ходе каждого из которых происходит обучение на 
обучающем наборе и сбор предсказаний на тестовом наборе данных. Тестовые 
наборы, полученные в ходе каждого из разделений, не пересекаются между собой 
и покрывают всю выборку. 

3.13. Методология – документ Агентства, определяющий принципы и формы анализа 
количественных и качественных факторов и применения моделей и ключевых 
рейтинговых предположений, на основании которых принимается решение о 
рейтинговом действии. 

3.14. Миграционная матрица – матрица, характеризующая миграцию объектов рейтинга 
по разрядам рейтинговой шкалы. 

3.15. Модель оценки вероятности дефолта – формальное описание зависимости оценки 
вероятности дефолта от значений объясняющих факторов (качественных и 
количественных), разрабатываемое с использованием математико-статистических 
методов и экспертных суждений, включающее значения оценок параметров 
скоринговой и калибровочной функций, а также математические алгоритмы их 
определения на основе исторических данных. 

3.16. Недефолтная рейтинговая категория – рейтинговая категория для объектов 
рейтинга, не находящихся в состоянии дефолта. Для описания рейтинговой 
категории применяется совокупность полуинтервала значений вероятности 
дефолта (݌ଵ;  .ଶ]  и соответствующего ему символьного обозначения݌

3.17. Обучение модели оценки вероятности дефолта – определение коэффициентов 
скоринговой и калибровочной функций на основе исторических данных. 

3.18. Отчет по итогам проверки качества методологии (отчет о проверке качества) – 
внутренний документ Агентства, составляемый и направляемый Агентством в Банк 
России в соответствии с требованиями и в порядке, установленными Указанием 
№ 6583-У. Отчет о проверке качества уполномочен подписывать директор 
методологической службы либо, в случае его отсутствия, работник 
методологической службы Агентства, замещающий его в соответствии со своей 
должностной инструкцией или распорядительным документом, либо специалист по 
проверке качества методологий или иной работник Агентства, проводивший 
проверку качества методологии. Сведения о лице, подписавшем отчет о проверке 
качества, а также об основании для его подписания – если необходимо в случае 
подписания отчета иным лицом – указываются в отчете о проверке качества. 
Отчеты о проверке качества на этапе разработки и на этапе после разработки не 
могут быть подписаны одним и тем же лицом. 
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3.19. Оценка фактора – численное выражение фактора, необходимое для ранжирования 
объектов рейтинга в зависимости от уровня риска дефолта. 

3.20. Прогнозная точность модели оценки вероятности дефолта – степень 
соответствия прогнозируемой моделью ожидаемой вероятности дефолта 
фактической частоте дефолтов. 

3.21. Проверка качества методологии (проверка качества) – анализ соответствия 
методологии (проекта новой методологии, проекта новой редакции методологии) 
требованиям Федерального закона № 222-ФЗ и Указания № 6583-У. Проверка 
качества проводится в случаях, с периодичностью и в сроки, предусмотренные 
главой 2 Указания № 6583-У. 

3.22. Рейтинговая модель – модель, присваивающая объекту рейтинга символьное 
обозначение рейтинговой категории в соответствии с выбранной дискретной 
шкалой рейтинговых категорий на основе вероятности дефолта объекта рейтинга, 
рассчитанной с использованием выбранной модели оценки вероятности дефолта. 
Рейтинговая модель является частью методологии.  

3.23. Рейтинговый балл (скоринговый балл) – значение скоринговой функции, 
полученное исходя из оценок факторов по объекту рейтинга. Скоринговый балл 
ранжирует объекты рейтинга в зависимости от уровня риска дефолта. 

3.24. Сигнал – цветовая маркировка результатов проверки качества методологии. 

3.25. Скоринговая функция – линейная функция, преобразующая оценки факторов ݔ௜ в 
скоринговый балл по объекту рейтинга c использованием весовых коэффициентов: 

,ଵݔ)ݏ . . , (௡ݔ = ∑ ௜ݓ ∙ ௜௜ݔ . 

3.26. Служба внутреннего контроля – структурное подразделение и орган внутреннего 
контроля Агентства, основной целью деятельности которого является реализация 
задач внутреннего контроля в соответствии с требованиями и в терминах 
Федерального закона № 222-ФЗ и нормативных актов Банка России. 

3.27. Специалист по проверке качества методологий – работник Агентства, 
осуществляющий проверку качества методологий. 

3.28. Стабильность кредитных рейтингов – сохранение распределения объектов 
рейтинга по рейтинговым категориям (группам) на установленном Агентством 
временном интервале.  

3.29. Фактор рейтинговой модели – критерий, отражающий качественную или 
количественную характеристику объекта рейтинга в соответствии с методологией, 
на основании которого формируется оценка объекта рейтинга. 

3.30. Шкала недефолтных рейтинговых категорий (шкала) – набор недефолтных 
рейтинговых категорий, не пересекающихся между собой и полностью 
покрывающих полуинтервал (0;  ௠௔௫ - максимально возможное значение݌ ௠௔௫], где݌
вероятности дефолта для данной модели оценки вероятности дефолта. 
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Иные термины и определения используются в настоящем Положении в соответствии с 
Федеральным законом № 222-ФЗ, Указанием № 6583-У и внутренними нормативными 
документам Агентства. 

4. ОСНОВНЫЕ ТРЕБОВАНИЯ К МЕТОДОЛОГИЯМ И ПОРЯДКУ ИХ ПРИМЕНЕНИЯ 

4.1. Агентство осуществляет рейтинговую деятельность в соответствии с применяемой 
методологией на основе анализа всей имеющейся в распоряжении Агентства 
информации. 

4.2. Агентство вправе отступать от применяемой методологии в исключительных 
случаях, если применяемая методология не учитывает или учитывает некорректно 
особенности объекта рейтинга и следование применяемой методологии может 
привести к искажению кредитного рейтинга и (или) прогноза по кредитному 
рейтингу. Каждый случай отступления от применяемой методологии должен быть 
задокументирован и раскрыт на официальном сайте Агентства в информационно-
телекоммуникационной сети «Интернет» (www.ra-national.ru) при опубликовании 
кредитного рейтинга и (или) прогноза по кредитному рейтингу с указанием причины 
такого отступления. 

Отступление от применяемой методологии на систематической основе не 
допускается. В случае отступления от применяемой методологии более 3 (трех) раз 
в календарный квартал Агентство обязано провести анализ методологии и 
пересмотреть применяемую методологию. 

4.3. Агентство раскрывает утвержденные методологии, описания используемых в них 
моделей (включая способы их расчета и построения), ключевых рейтинговых 
предположений, перечни всех используемых в методологии количественных и 
качественных факторов (с указанием границ для экспертных суждений аналитиков 
по каждому такому фактору), источников данных, применяемых в методологиях, 
изменения, вносимые в методологии, а также методологии, утратившие силу. Для 
данных целей Агентство в соответствии с Указанием № 6539-У публикует на сайте 
Агентства в информационно-телекоммуникационной сети «Интернет» (www.ra-
national.ru) тексты утвержденных методологий, перечни вносимых в них изменений, 
протоколы заседаний методологического комитета (об утверждении, внесении 
изменений в документы кредитного рейтингового агентства, прекращении действия 
методологий), архивные версии методологий с указанием периода их действия. 

4.4. В соответствии с Указанием № 6583-У Агентство направляет в Банк России 
методологии (в т. ч. изменения в них и применяемые в соответствии с ними 
рейтинговые модели), отчеты по итогам проверок качества методологий, настоящее 
Положение, иные документы (при наличии), подтверждающие исполнение 
Агентством требований к содержанию и проведению проверок качества 
методологий, информацию о статистике дефолтов по объекту(ам) рейтинга, 
присвоение кредитных рейтингов которому регулируется соответствующей 
методологией. 
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4.5. Методологии, применяемые Агентством, должны соответствовать требованиям 
главы 1 Указания N 6583-У (применимым в отношении рассматриваемой 
методологии). Методология и (или) отчеты о проверке качества методологии 
должны включать в себя: 

4.5.1. Описание всех ключевых количественных и качественных факторов, 
определяющих способность рейтингуемого лица исполнять принятые на себя 
финансовые обязательства, а также их влияния на кредитные рейтинги и прогнозы 
по кредитным рейтингам. 

Описание включает перечень факторов, используемых в методологии, в том числе 
перечень статистически значимых факторов (при наличии) с обоснованием их 
отнесения к таковым. 

При этом методологии должны содержать указание на то, что на используемые в 
них количественные факторы, определяемые через финансовые и иные 
измеряемые и расчетные показатели, приходится более половины общего веса 
факторов, либо обоснование использования в них подхода, в соответствии с 
которым на такие факторы приходится менее половины общего веса факторов. 

4.5.2. Описание подходов к отбору факторов, используемых в методологии, на основе 
выборки, в том числе: 

- проведение корреляционного анализа; 
- методы выявления мультиколлениарности и взаимосвязи факторов; 
- методы корректировки перечня факторов посредством исключения из него 

одного из скоррелированных факторов при выявлении мультиколлинеарности; 
- статистически значимые параметры используемого для отбора факторов 

уравнения регрессии и статистически значимый коэффициент детерминации 
регрессии (Псевдо R-квадрат), с обоснованием их отнесения к таковым; 

- положение об отсутствии в методологии факторов, находящихся в 
статистической зависимости друг от друга, либо обоснование включения в 
методологию факторов с выявленной мультиколлинеарностью с описанием 
порядка использования в методологии таких факторов, а также метода 
устранения мультиколлинеарности, включая процедуры трансформации 
(группировки), снижения веса таких факторов; 

- оценку концентрации распределения по рейтинговой шкале кредитных 
рейтингов, которые присвоены (могут быть присвоены) объектам 
рейтингования при использовании в методологии отобранных факторов; 

- описание порядка применения дополнительных методов отбора факторов в 
случае обоснования их применения с указанием используемых при применении 
таких методов пороговых значений показателей, а в случае обоснования 
неприменимости методов, указанных выше, - описание иных подходов, 
применяемых к отбору факторов. 
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4.5.3. Положения о непрерывности применения методологии в рамках рейтинговой 
деятельности. 

При этом методология должна содержать описание ее применения в отношении 
объектов рейтинга в зависимости от экономических циклов и кризисных явлений в 
экономике. 

4.5.4. Положения о возможности сопоставления кредитных рейтингов по различным 
видам объектов рейтинга, включая указания на: 

- реализацию единых принципов осуществления рейтинговых действий, 
разработки и проверки качества методологии Агентства по каждому виду 
объекта рейтинга в соответствии с Указанием № 6583-У; 

- единообразие применения рейтинговой шкалы, а также определения дефолта 
рейтингуемого лица для целей его применения в методологиях Агентства;  

- использование одинаковых диапазонов оценок (баллов), выражающих 
совокупное влияние факторов на кредитный рейтинг, для одинаковых уровней 
кредитного рейтинга, либо единых вероятностей дефолта объектов рейтинга 
(для кредитных рейтингов инструментов структурированного финансирования, 
инструментов секьюритизации, структурных облигаций – ожидаемых потерь в 
случае дефолта) для одинаковых уровней кредитного рейтинга (если 
применимо). 

4.5.5. Положения, предусматривающие системное применение методологии, моделей, 
ключевых рейтинговых предположений как единого комплекса, а также основания 
ее пересмотра в целях поддержания актуальности, включая указания на: 

- описание подхода к подготовке, присвоению, подтверждению, пересмотру и 
отзыву кредитных рейтингов и прогнозов по кредитному рейтингу, основанному 
на оценке влияния всех факторов, используемых в методологии, на кредитный 
рейтинг (прогноз по кредитному рейтингу), а также подхода к классификации 
прогнозов по кредитному рейтингу исходя из вероятности и условий их 
изменения (повышения, понижения) или их неизменности с указанием периода 
времени, на который распространяется прогноз по кредитному рейтингу; 

- описание условий присвоения, продления или снятия статуса «под 
наблюдением» кредитного рейтинга с указанием ожидаемого периода времени 
нахождения кредитного рейтинга в данном статусе в Основных понятиях; 

- необходимость использования результатов проверки качества методологии 
для выявления факта наступления таких оснований. 

4.5.6. Положения, предусматривающие реализацию проверяемости достоверности 
кредитных рейтингов, в том числе на основе исторических данных, за счет 
выявления отклонений между предпосылками и допущениями, используемыми в 
методологии, и фактической информацией о неплатежах рейтингуемых лиц либо 
фактическими показателями возвратности средств рейтингуемыми лицами, 
включая: 
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- описание процедуры проведения проверки дискриминационной способности 
модели, включая: 
  оценку коэффицентов Gini и AUC посредством сравнения с их пороговыми 

значениями; 
 проверку критерия Колмогорова-Смирнова; 
 либо иные способы (в случае обоснования неприменимости способов, 

указанных выше); 
 процедуры и случаи оценки величины статистической ошибки при 

использовании указанных выше способов; 
- описание процедуры проведения оценки способности обеспечивать 

соответствие мнения о способности рейтингуемых лиц исполнять принятые на 
себя финансовые обязательства и (или) о кредитном риске их отдельных 
финансовых обязательств или финансовых инструментов фактической 
информации о такой способности (таком кредитном риске), в том числе частоте 
дефолтов рейтингуемых лиц, посредством сравнения используемых и 
обоснованных статистических показателей с их пороговыми значениями, 
например, следующими способами: 
 проведение биномиального теста, определяющего степень соответствия 

ожидаемой вероятности дефолта фактической частоте дефолтов для 
каждого уровня кредитного рейтинга; 

 иные способы (в случае обоснования неприменимости указанного выше 
способа); 

- процедуру проведения оценки стабильности кредитных рейтингов, 
присвоенных рейтингуемому лицу в течение календарного года или иного 
установленного Агентством периода, при условии неизменности способности 
рейтингуемого лица исполнять принятые на себя финансовые обязательства (с 
учетом факторов внешнего влияния), например, следующими способами: 
 сравнение индекса стабильности популяции, демонстрирующего 

стабильность модели, используемой в методологии, по истечении времени, с 
используемыми и обоснованными пороговыми значениями такого индекса 
за период не менее 3 последних календарных лет, предшествующих дате 
сравнения; 

 анализ матрицы миграции кредитных рейтингов по уровням кредитного 
рейтинга в рамках рейтинговых категорий рейтинговой шкалы за период не 
менее 3 последних календарных лет, предшествующих дате анализа; 

 ретроспективный анализ влияния изменений методологии на кредитные 
рейтинги, присвоенные Агентством, за период не менее 3 последних 
календарных лет, предшествующих дате анализа; 

 иные способы (в случае обоснования неприменимости способов, указанных 
выше). 
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4.5.7. Положения, направленные на реализацию возможности воспроизведения 
выполненных расчетов, используемых в методологии, и осуществления контроля 
промежуточных и итоговых результатов таких расчетов. 

4.6. Агентство раскрывает информацию о влиянии предпосылок, используемых в 
применяемой методологии, на изменение кредитных рейтингов, присвоенных в 
соответствии с данной методологией. 

4.7. Агентство на постоянной основе осуществляет мониторинг и пересмотр 
применяемой методологии в срок не позднее календарного года с даты ее 
последнего пересмотра. 

4.8. При обнаружении ошибок в применяемой методологии, которые повлияли или 
могут повлиять на кредитные рейтинги и (или) прогнозы по кредитным рейтингам, 
Агентство осуществляет оценку необходимости пересмотра всех кредитных 
рейтингов, присвоенных в соответствии с данной методологией, и пересмотр этих 
кредитных рейтингов, если по результатам оценки выявлена необходимость их 
пересмотра, в срок не более шести месяцев. 

В указанном случае Агентство раскрывает информацию о таких ошибках на своем 
официальном сайте www.ra-national.ru в информационно-телекоммуникационной 
сети «Интернет» (далее – официальный сайт) в соответствии с требованиями 
Указания № 6539-У. 

4.9. В случаях, если планируемые изменения применяемой методологии являются 
существенными и оказывают или могут оказать влияние на кредитные рейтинги, 
Агентство: 

- размещает на своем официальном сайте информацию о планируемых 
изменениях применяемой методологии с указанием причин и последствий таких 
изменений, в том числе для кредитных рейтингов, присвоенных в соответствии 
с данной методологией; 

- осуществляет оценку необходимости пересмотра всех кредитных рейтингов, 
присвоенных в соответствии с данной методологией, и их пересмотр, если по 
результатам этой оценки выявлена необходимость их пересмотра в срок не 
более шести месяцев. 

5. ПОРЯДОК РАЗРАБОТКИ МЕТОДОЛОГИИ 

5.1. Разработка методологии осуществляется методологической службой при участии 
рабочей группы, включающей представителей методологической службы и 
рейтинговой службы, каждый из которых обладает соответствующей 
квалификацией и опытом для проведения надлежащего рейтингового анализа в 
отношении нового вида объекта рейтинга (далее – рабочая группа). 

5.2. Основанием для разработки методологии по новому виду объекта рейтинга, за 
исключением случаев, когда разработка была инициирована работниками 
методологической службы, является постановка задачи о необходимости 
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проведения работ по разработке такой методологии (далее – задача по разработке 
методологии), оформленная в виде письменного запроса в адрес директора 
методологической службы. 

Задача по разработке методологии может быть инициирована: 

- работниками методологической службы; 
- работниками рейтинговой службы через управляющего директора; 
- Советом директоров; 
- Генеральным директором. 

5.3. Методологическая служба наделяется полномочиями по принятию решения о 
возможности разработки методологии по новому виду объекта рейтинга, в том 
числе, о наличии достаточного объема информации для реализации мероприятий, 
указанных в п.5.4. настоящего Положения. 

В случае невозможности разработки методологии по новому виду объекта рейтинга 
на текущий момент (например, отсутствия необходимых данных или ресурсов), 
директор методологической службы уведомляет об этом инициатора задачи по 
разработке методологии и Генерального директора. 

5.4. Процесс разработки методологии включает следующие этапы: 

5.4.1. Отбор данных для построения рейтинговой модели, в том числе: 

- сбор исторических данных о дефолтных и недефолтных объектах для нового 
вида объекта рейтинга; 

- оценка возможности формирования репрезентативных выборок для 
разработки и проверки качества в соответствии с новым видом объекта 
рейтинга; 

- формирование расширенного потенциального набора (длинного списка) 
исходных факторов для построения рейтинговой модели по новому виду 
объекта рейтинга, принципов и критериев их оценки; 

- сбор данных для выборки для разработки на основе сформированного 
потенциального набора исходных факторов рейтинговой модели, имеющих 
достаточный объем и релевантность для формирования качественной базы для 
построения рейтинговой модели (осуществляется работниками рейтинговой 
службы, обладающими соответствующей квалификацией и опытом для 
проведения надлежащего рейтингового анализа в отношении нового вида 
объекта рейтинга). 

5.4.2. Отбор факторов и разработка рейтинговой модели, в том числе: 

- выбор факторов для включения в предполагаемую к применению рейтинговую 
модель (короткого списка факторов),  

- расчет параметров скоринговой и калибровочной функций предполагаемой к 
применению рейтинговой модели (осуществляется рабочей группой); 

- проведение проверки качества рейтинговой модели в порядке, установленном 
разделами 8 – 11 настоящего Положения; 
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- в случае, если рейтинговая модель признана соответствующей требованиям 
разделов 8 – 11 настоящего Положения, подготовка окончательной версии 
проекта разработанной методологии по новому виду объекта рейтинга, в 
соответствии с требованиями Указания № 6583-У и настоящего Положения. 
Окончательная версия проекта разработанной методологии должна быть 
проверена Методологической службой (специалистом по проверке качества 
методологий) по Чек-листу соблюдения требований к методологии присвоения 
кредитных рейтингов. 

5.5. Окончательная версия проекта разработанной методологии по новому виду 
объекта рейтинга направляется методологической службой в электронном виде в 
адрес: 

- управляющего директора и (или) работников рейтинговой службы, 
специализирующихся на данном виде объектов рейтинга, для ознакомления; 

- специалиста по проверке качества методологии для подготовки отчета о 
проверке качества; 

- лица, ответственного за размещение информации на сайте Агентства для ее 
размещения на официальном сайте Агентства в открытом доступе с целью 
сбора комментариев участников рынка в отношении проекта разработанной 
методологии с указанием срока принятия комментариев от участников рынка 
(не более одного месяца с момента размещения проекта разработанной 
методологии). 

5.6. После истечения срока сбора комментариев участников рынка и при наличии 
таковых рабочая группа определяет необходимость учета полученных 
комментариев и внесения изменений в проект методологии для ее окончательного 
утверждения. Утверждение окончательной версии разработанной методологии по 
новому виду объекта рейтинга, осуществляет методологический комитет. 

5.7. После принятия решения методологическим комитетом об утверждении 
разработанной методологии по новому виду объекта рейтинга информация о 
соответствующем решении и утвержденная версия разработанной методологии 
направляется работником методологической службы в электронном виде в адрес: 

- рейтинговой службы для применения в процессе рейтинговой деятельности; 
- руководителя Службы внутреннего контроля для направления методологии в 

установленных порядке и случаях в Банк России, а также размещения 
электронной версии документа в информационной системе Агентства; 

- лица, ответственного за размещение информации на сайте Агентства для ее 
размещения на официальном сайте Агентства в открытом доступе для 
неограниченного круга лиц. 
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6. ПОРЯДОК ПЕРЕСМОТРА МЕТОДОЛОГИИ 

6.1. Пересмотр применяемой методологии осуществляется методологической службой 
с участием рабочей группы, включающей представителей методологической 
службы и рейтинговой службы всех отраслевых специализаций, на которые 
оказывает влияние пересматриваемая методология. 

6.2. Основаниями для пересмотра применяемых методологий являются: 

- отступление от применяемой методологии более трех раз в календарный 
квартал в случаях, если методология не учитывает или учитывает некорректно 
особенности объекта рейтинга и следование ей может привести к искажению 
кредитного рейтинга и (или) прогноза по кредитному рейтингу; 

- необходимость пересмотра применяемой методологии в срок не позднее 
календарного года с даты ее последнего пересмотра; 

- необходимость пересмотра, выявленная в процессе мониторинга применения 
методологии работниками методологической службы; 

- появление новых значимых факторов для рейтинговой модели или потеря 
актуальности ранее применявшихся факторов в отношении 
кредитоспособности (финансовой надежности, финансовой устойчивости) 
какого-либо вида объекта рейтинга; 

- изменения макроэкономической конъюнктуры и рыночной среды, влияющие на 
объекты рейтинга или формирующие новые условия для объектов рейтинга, и 
которые повлияли или могут повлиять на кредитные рейтинги и (или) прогнозы 
по кредитным рейтингам; 

- существенные отклонения наблюдаемых уровней дефолтов по рейтинговым 
категориям применяемых рейтинговых шкал от их прогнозируемых значений; 

- изменения законодательства Российской Федерации, влияющие на объекты 
рейтинга или формирующие новые условия для объектов рейтинга, которые 
повлияли или могут повлиять на кредитные рейтинги и (или) прогнозы по 
кредитным рейтингам; 

- выявление оснований для пересмотра методологии по результатам проверки 
качества методологии, проводимой в соответствии с Указанием Банка России 
№ 6583-У; 

- запрос о пересмотре применяемой методологии со стороны Службы 
внутреннего контроля; 

- иные основания в соответствии с действующим законодательством РФ. 
6.3. Основанием для пересмотра применяемой методологии, за исключением случаев, 

когда пересмотр был инициирован работниками методологической службы, 
является постановка задачи о необходимости проведения работ по пересмотру 
применяемой методологии (далее – задача по пересмотру методологии), 
оформленная в виде письменного запроса в адрес директора методологической 
службы. 

6.4. Задача по пересмотру методологии может быть инициирована: 
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- работниками методологической службы; 
- работниками рейтинговой службы через управляющего директора; 
- Службой внутреннего контроля (руководителем Службы внутреннего 

контроля); 
- Советом директоров; 
- Генеральным директором. 

6.5. Процесс пересмотра применяемой методологии в обязательном порядке включает 
следующие этапы: 

6.5.1. формирование данных для выборок для разработки и проверки качества 
методологии, включающих данные по факторам рейтинговой модели 
(осуществляется работниками рейтинговой службы); 

6.5.2. проверка качества методологии с учетом новых данных в порядке, указанном в 
разделах 8 – 11 настоящего Положения; 

6.5.3. в случае, если по результатам проверки качества методологии возникла 
необходимость внесения изменений в применяемую методологию, ее пересмотр 
включает этапы аналогично пункту 5.4. настоящего Положения. 

6.6. Рейтинговая служба не позднее шести месяцев со дня принятия решения 
методологическим комитетом об изменении (пересмотре) применяемой 
методологии осуществляет оценку необходимости пересмотра всех кредитных 
рейтингов, присвоенных в соответствии с данной методологией. 

6.7. Рейтинговая служба в срок не более шести месяцев осуществляет пересмотр 
кредитных рейтингов, присвоенных в соответствии с пересмотренной 
методологией, и передает в методологическую службу перечень рейтинговых 
действий, совершенных рейтинговым комитетом по изменению уровня кредитных 
рейтингов в связи с изменением применяемой методологии. 

 

7. ПОРЯДОК КОНТРОЛЯ РЕЙТИНГОВЫХ МОДЕЛЕЙ 

7.1. После завершения разработки методологии методологическая служба 
разрабатывает (актуализирует) расчетный файл для применения методологии 
(далее – расчетный файл), при взаимодействии с работниками рейтинговой службы, 
специализирующимися на видах объектов рейтингов, на которые методология 
распространяет своё действие. 

7.2. После завершения разработки расчетного файла производится его тестирование и 
проверка на предмет выявления ошибок и (или) отступлений от методологии иным 
работником методологической службы, чем работник, осуществлявший разработку 
расчетного файла, либо директором методологической службы. 

7.3. После проведения проверки расчетный файл передается для тестирования 
работникам рейтинговой службы, специализирующимся на объектах, присвоение 
кредитного рейтинга которым регламентируется данной методологией. 
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Управляющий директор рейтинговой службы обеспечивает полное тестирование 
расчетного файла в необходимый срок. При выявлении ошибок или несоответствия 
расчетного файла методологии либо в случае получения некорректных 
результатов тестирования дополнительная проверка (проверки) проводится 
работниками методологической и рейтинговой служб совместно при обязательном 
участии руководителей служб. 

7.4. После заключительной проверки расчетного файла методологической службой 
производится блокировка ячеек расчетного файла от внесения изменений в части, 
касающихся весов рейтинговой модели, формул, диапазонов нормирования и 
ранжирования, скоринг-вопросов, иных внутренних таблиц и листов, не связанных 
с непосредственным вводом данных и допустимых корректировок со стороны 
работников рейтинговой службы. 

7.5. О результатах заключительной проверки расчетного файла уведомляется Служба 
внутреннего контроля. 

7.6. Хранение материалов, создаваемых в рамках взаимодействия подразделений в 
процессе разработки или пересмотра методологий, включая расчетные файлы, 
осуществляется на внутреннем сетевом ресурсе Агентства (папке) к которой имеют 
доступ работники Методологической и Рейтинговой служб в иерархической 
структуре каталогов. При этом для каждой новой версии каждой методологии 
создается отдельный каталог, внутри которого создаются каталоги для каждого 
тестируемого варианта. Наименования каталогов и хранящихся в них файлов 
должны четко идентифицировать их принадлежность к версии методологии и 
тестируемому варианту. Присвоение наименований возлагается на 
Методологическую службу. Копирование и сохранение, а также перемещение 
файлов материалов в иные папки, в первую очередь, расчетных файлов, не 
допускается. 

8. ПОРЯДОК И СРОКИ ПРОВЕДЕНИЯ ПРОВЕРКИ КАЧЕСТВА МЕТОДОЛОГИЙ 

8.1. Проверка качества методологии проводится: 

- в срок не более трех лет с даты последней проверки ее качества; 
- в случае разработки новой методологии; 
- в случае пересмотра применяемой методологии, если: 

 планируемые изменения применяемой методологии приведут к пересмотру 
кредитных рейтингов и (или) прогнозов по кредитным рейтингам и (или) 
применяемых при проверке качества методологии оценок уровней дефолта 
рейтингуемых лиц (оценок вероятности дефолта рейтингуемых лиц), включая 
изменение определения дефолта, факторов, используемых в методологии, и 
(или) их веса; 

 Агентством получено предусмотренное пунктом 6 части 1 статьи 15 
Федерального закона № 222-ФЗ обязательное для исполнения предписание 
Банка России об устранении выявленных нарушений требований к 
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методологии, установленных частью 7 статьи 12 Федерального закона № 
222-ФЗ или главой 1 Указания № 6583-У; 

 зафиксировано критическое изменение рыночной среды в сегменте рынка, 
к которой относятся объекты рейтинга. 

8.2. Проверка качества методологии, включающая проверку качества рейтинговой 
модели, а также модели оценки вероятности дефолта, лежащей в её основе, 
проводится посредством анализа соответствия методологии (проекта новой 
методологии, проекта новой редакции методологии) требованиям части 7 статьи 12 
Федерального закона № 222-ФЗ и главы 1 Указания № 6583-У в срок не позднее 
шести календарных месяцев с начала ее проведения или наступления 
соответствующих случаев (условий, обстоятельств), указанных в п.8.1. настоящего 
Положения. 

8.3. Проверка качества методологии проводится в два этапа. 

8.3.1. Этап разработки. Проверка качества методологии проводится на выборке для 
разработки и включает в себя проверку качества выборки (раздел 9 настоящего 
Положения), проверку качества факторов модели оценки вероятности дефолта 
(раздел 10) и проверку качества рейтинговой модели (раздел 11). 

8.3.2. Этап после разработки. Проверка качества проводится на выборке для проверки 
качества и включает в себя проверку качества выборки (раздел 9 настоящего 
Положения) и проверку качества рейтинговой модели (раздел 11). 

8.4. Выборки формируются в порядке, предусмотренном разделом 9 настоящего 
Положения. Проверка качества на первом и втором этапах проводится разными 
работниками Агентства. 

8.5. При интерпретации результатов применения методов, определенных настоящим 
Положением, специалист по проверке качества должен учитывать предположения 
и принципы, лежащие в основе применяемых методов, а также накладываемые на 
их применение ограничения. 

8.6. В случае если условия, в которых происходит присвоение кредитных рейтингов, не 
соответствуют принципам и предположениям, лежащим в основе применяемых при 
проверке качества методов или накладываемым на применение данных методов 
ограничениям, специалист по проверке качества обязан произвести оценку того, 
как данные отклонения могли сказаться на наблюдаемых результатах. 

8.7. В случае недостаточного количества событий дефолтов объектов рейтинга список 
событий дефолтов объектов рейтинга может быть расширен по решению директора 
методологической службы. Критерии, согласно которым происходит расширение 
списка, должны быть четко сформулированы и задокументированы работниками 
методологической службы и направлены специалисту по проверке качества. 

8.8. В случае невозможности проведения какого-либо этапа проверки качества или 
невозможности интерпретации полученных на любом из этапов проверки качества 
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результатов, такой этап может быть пропущен, если для него не предусматриваются 
иные действия в соответствии с настоящим Положением. В случае отказа от 
проведения какого-либо этапа проверки качества или в случае проведения какого-
либо этапа проверки качества по упрощенной схеме, причины и факт принятия 
таких решений должны быть задокументированы специалистом по проверке 
качества в соответствующем отчете о проверке качества. 

8.9. Определенные настоящим Положением требования к проверке качества могут 
быть расширены специалистом по проверке качества за счет дополнительных 
качественных и количественных методов и требований. При этом дополнительные 
требования и методы должны основываться на объективных и четко 
формулируемых предположениях и принципах, не затрудняющих интерпретацию 
результатов. Накладываемые на применение дополнительных методов 
ограничения должны быть четко сформулированы и не затруднять последующий 
анализ. 

8.10. По итогам проверки качества методологии Агентство направляет в Банк России 
отчет по форме, в порядке и с приложением документов и информации, 
предусмотренных Указанием № 6583-У, в течение трех рабочих дней со дня 
окончания проведения проверки качества методологии. Форма отчета, 
установленная Указанием № 6583-У, может быть изменена или дополнена при 
необходимости данными и сведениями в случаях, требующих обоснования, 
пояснения или подтверждения выводов Агентства о качестве методологии, без 
ущерба для содержания разделов отчета согласно установленной форме. 

9. ПОРЯДОК ФОРМИРОВАНИЯ ВЫБОРОК И ОЦЕНКА ИХ КАЧЕСТВА 

9.1. Выборки для разработки и для проведения проверки качества методологии 
формируются в соответствии с применяемой или разрабатываемой методологией 
в виде однородных групп объектов рейтинга, которым может быть присвоен 
рейтинг в соответствии с данной методологией. 

9.2. По общему правилу выборка для проверки качества методологии не может 
совпадать с выборкой для разработки. При невозможности формирования двух 
различных выборок, отвечающих требованиям п. 9.6 настоящего Положения, 
допускается применение одной и той же выборки на двух этапах проверки качества 
при условии одновременного соблюдения следующих условий: 

- проведения проверки качества на основе кросс-валидации; 
- обоснования причин невозможности формирования двух различных выборок в 

отчете о проверке качества. 
9.3. В случае недостаточного размера выборки или количества дефолтных наблюдений 

в ней возможно применение методов увеличения размера выборки с подробным 
описанием данных методов. 
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9.4. При наличии пропусков по каким-либо показателям в наблюдениях может 
проводиться заполнение пропущенных значений с описанием применявшихся 
подходов в отчетах о проверке качества. 

9.5. Источниками данных для формирования выборок могут являться следующие 
источники: 

- финансовая отчетность компаний по МСФО или РСБУ с аудиторским 
заключением и примечаниями; 

- информация, предоставляемая рейтингуемыми лицами; 
- регуляторная отчетность; 
- открытые источники информации, в том числе, открытые данные федеральных 

и региональных органов власти; 
- макроэкономические и отраслевые прогнозы Агентства; 
- другие доступные источники информации. 

Агентство прикладывает разумные усилия для оценки достоверности источников 
данных, используемых для проведения проверки качества. 

9.6. Качество данных для выборки проверяется на основе следующих критериев, 
пороговые значения для которых приведены в Таблице 1: 

- Точность и достоверность данных: входные данные, используемые для 
построения и проверки качества рейтинговой модели, должны быть 
корректными и обоснованными. Диапазоны значений факторов, их средние 
значения и иные статистические характеристики должны соответствовать 
наиболее вероятным с точки зрения экономического смысла значениям. 

- Полнота данных: входные данные должны иметь достаточную глубину (период 
наблюдения не менее 5 лет, предшествующих дате формирования выборки) и 
широту (охват значений всех факторов для объектов рейтинга) для построения 
модели, а также не содержать большого количества пропущенных значений. 

- Согласованность данных: не должно наблюдаться противоречий между 
входными данными (данными из внешних источников) об объектах рейтинга и 
данными, используемыми при построении модели. При определении способа 
исключения «выбросов» в данных для нормально распределенных факторов 
может применяться правило «трех сигм»1. В общем случае, в т.ч. если 
распределение значений фактора отличается от нормального, могут 
применяться подходы на основе межквартильного размаха2. 

- Уникальность данных: в выборке отсутствуют дубликаты, т.е. не существует 
множественных записей, относящихся к одному объекту рейтинга на одну 
отчетную дату. 

 
1 Правило «трех сигм» состоит в том, что, если случайная величина имеет нормальное распределение, то абсолютная величина 
отклонения ее значений от математического ожидания не превышает утроенного среднеквадратического отклонения. 
2 Межквартильный размах представляет собой разность между третьим и первым квартилем. 
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- Репрезентативность данных: выборка должна представлять собой 
однородную группу объектов рейтинга, количество которых должно быть не 
менее 30. 

Таблица 1. Пороговые значения метрик проверки качества данных 

Метрика качества 
данных 

Пороговое значение 

«Красный» сигнал «Желтый» сигнал «Зеленый» сигнал 

Полнота >10% пропущенных 
значений 

1%-10% пропущенных 
значений 

<1% пропущенных 
значений 

Уникальность >1% неуникальных 
данных 

0%-1% неуникальных 
данных 

0% неуникальных 
данных 

Точность и 
достоверность 

>10% данных 
неточные и 

недостоверные 

1%-10% данных 
неточные и 

недостоверные 

<1% данных неточные и 
недостоверные 

Согласованность >3% 
несогласованных 

данных 

1%-3% 
несогласованных 

данных 

<1% несогласованных 
данных 

Репрезентативность < 30 объектов - >= 30 объектов 

10. ПРОВЕРКА КАЧЕСТВА ФАКТОРОВ МОДЕЛИ ОЦЕНКИ ВЕРОЯТНОСТИ ДЕФОЛТА И 
ИХ ВЗАИМОСВЯЗИ 

10.1. Этап проверки качества исходных факторов является обязательным этапом 
проверки качества методологии. Факторы, используемые для построения модели 
должны соответствовать приведенным ниже требованиям к дискриминационной 
способности и отсутствию мультиколлинеарности. 

10.2. Каждый фактор должен обладать отличной от нуля дискриминационной 
способностью. Для оценки дискриминационной способности факторов модели в 
общем случае применяется коэффициент Gini. Рекомендуется проводить отсечение 
факторов с дискриминационной способностью ниже пороговых значений, 
установленных Таблицей 4 настоящего Положения. 

10.2.1. Если по результатам проверки качества методологии выявлены отдельные 
факторы, имеющие неудовлетворительную дискриминационную способность, и в 
отчете о проверке качества на этапе разработки отсутствует обоснование 
необходимости их включения в модель, в рамках проверки качества на этапе после 
разработки может быть принято решение о необходимости изменения состава 
факторов модели и/или изменения преобразования данных. При наличии 
обоснования включения в модель таких факторов, специалистом по проверке 
качества методологии проводится анализ приведенного обоснования, результаты 
которого включаются в отчет о проверке качества на этапе после разработки. 

10.3. Не допускается применение в модели факторов, имеющих прямую линейную или 
близкую к ней зависимость. Для целей выявления тесной взаимосвязи между 
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факторами проводится корреляционный анализ, в рамках которого оцениваются 
значения выборочной попарной корреляции между факторами. Корреляция между 
факторами может оцениваться с использованием коэффициентов Пирсона и/или 
Спирмена в зависимости от характера значений факторов. Порядок расчета 
коэффициентов корреляции приведен в Приложении 1 к настоящему Положению. В 
общем случае, для оценки взаимосвязи между количественными факторами 
применяется коэффициент Пирсона, а между качественными – коэффициент 
ранговой корреляции Спирмена. 

10.4. Теснота взаимосвязи между факторами оценивается в соответствии со шкалой 
Чеддока согласно следующей таблице. 

Таблица 2. 
Оценка тесноты связи между факторами в зависимости от значения коэффициента 

корреляции 

Качественная оценка тесноты 
связи между факторами 

Значение коэффициента корреляции 

Очень слабая (0; 0,3] 
Слабая (0,3; 0,5] 
Умеренная (0,5; 0,7] 
Существенная (0,7; 0,9) 
Критическая [0.9; 1] 

10.5. При проведении корреляционного анализа необходимо придерживаться 
следующих положений: 

- Не допускается наличие пар факторов, обладающих «критической» 
корреляцией.  

- В случае, если два фактора имеют «существенную» попарную корреляцию, в 
общем случае один из таких факторов исключается из рассмотрения.  

- Проводится оценка значимости коэффициента корреляции. Как правило, 
коэффициенты корреляции, не являющиеся значимыми на 5%-ом уровне 
значимости, не учитываются в дальнейших расчетах. 

10.6. Для целей выявления мультиколлинеарности помимо корреляционного анализа 
проводится расчет показателя «Фактор инфляции дисперсии» (VIF) в соответствии с 
Приложением 1 к настоящему Положению для всех факторов модели. В выборке в 
общем случае не должно наблюдаться факторов, имеющих значение VIF больше 5. 

10.7. Включение в методологию факторов с выявленной мультиколлинеарностью, т.е. 
имеющих высокое значение VIF и/или существенную попарную корреляцию с 
иными факторами модели, возможно при одновременном выполнении двух 
условий: 
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- применение при моделировании подходов, устойчивых к 
мультиколлинеарности, например, ридж-регрессии3; 

- включение в текст методологии обоснования необходимости включения таких 
факторов и описания порядка их применения.  

10.8. Для оценки степени мультиколлинеарности модели в-целом используется общий 
коэффициент мультиколлинеарности. По умолчанию в качестве общего 
коэффициента мультиколлинеарности используется число обусловленности 
корреляционной матрицы объясняющих переменных, которое вычисляется как 
максимальное отношение между парой собственных чисел матрицы выборочных 
попарных корреляций факторов. Уровень мультиколлинеарности в зависимости от 
значения коэффициента общей мультиколлинеарности оценивается в соответствии 
с Таблицей 3. 

Таблица 3. 
Оценка уровня мультиколлинеарности в зависимости от значения общего 

коэффициента мультиколлинеарности 

Уровень мультиколлинеарности Значение общего коэффициента 
мультиколлинеарности 

Не существенная (0; 100] 
Существенная (100; 1000) 
Критическая [1000; +inf) 

11. ПРОВЕРКА КАЧЕСТВА РЕЙТИНГОВОЙ МОДЕЛИ 

11.1. Основными этапами проверки качества рейтинговой модели являются:  

- оценка дискриминационной способности модели оценки вероятности дефолта, 
на основе которой построена рейтинговая модель (далее – модель); 

- проверка статистической значимости параметров модели и результатов тестов; 
- оценка качества калибровки (прогнозной точности) модели; 
- оценка стабильности модели; 
- анализ концентрации распределения кредитных рейтингов по рейтинговой 

шкале. 
11.2. В следующей таблице приведен состав тестов, которые могут применяться для 

проведения проверки качества рейтинговой модели, а также их пороговые 
значения. Перечень тестов не является исчерпывающим, и при необходимости 
можно использовать дополнительные тесты при условии описания порядка их 
проведения и применяемых граничных (пороговых) значений в отчетах о проверке 
качества методологии. 

Таблица 4. 
Компоненты проверки качества рейтинговой модели и пороговые значения тестов 

 
3 В Приложении 2 к настоящему Положению приведено описание причин возникновения мультиколлинеарности, связанных с ней 
негативных последствий для параметров модели, а также приведено обоснование устойчивости ридж-регрессии (L2 – 
регуляризации) к мультиколлинеарности. 
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Компонента 
проверки 
качества  

Тест Обязательность 
использования: да/нет 

Пороговые значения 

«Красный» 
сигнал 

«Желтый» 
сигнал 

«Зеленый» 
сигнал 

Дискримина-
ционная 
способность 

Коэффициент Gini 
модели4 

Да <35% 35%-55% >55% 

Коэффициент AUC 
модели  

Да <67,5% 67,5%-77,5% >77,5% 

Псевдо R-квадрат 
модели5 

Да, но при его 
неприменимости абзацем 
12 пункта 1.1.5 Указания № 
6583-У предусмотрено 
описание иных подходов, 
включая порядок расчёта и 
пороговые значения 

<10% 10%-20% >20% 

Критерий 
Колмогорова-
Смирнова 

Да <0.15 0.15-0.35 >0.35 

Коэффициент Gini 
факторов модели 

Нет (при наличии 
факторов, обладающих 
низким уровнем 
самостоятельной 
дискриминирующей 
способности, возможно 
проведение анализа 
причин возникновения 
низких значений 
оцениваемых метрик и, при 
необходимости, 
обоснование 
целесообразности 
использования таких 
факторов.) 

<3% 3%-8% >8% 

Прогнозная 
точность 

Биноминальный 
тест (p-value) 

Да <1% 1%-10% >10% 

Тест 
Шпигельхальтера 
(p-value) 

Нет <1% 1%-10% >10% 

Стабильность Индекс 
стабильности 
популяции (PSI) 

Да >25% 10%-25% <10% 

 
4 Пороговые значения Gini и AUC модели установлены с учетом анализа научных работ: Помазанова М.В. (Управление кредитным 
риском в банке: подход внутренних рейтингов (ПВР) 2-е изд., перераб. и доп. — Москва: Издательство Юрайт, 2022 стр. 58-59), 
Стежкина А.А. (Валидация рейтинговых систем в рамках подхода внутренних рейтингов к оценке кредитного риска банков, 2015, 
о пороговых значениях методов валидации рейтинговых систем на стр. 38), Лопатенко В. В., Карминского А. М. (Моделирование 
события банкротства компаний, связанных с бизнес-группой. Финансы: теория и практика. 2023, стр. 103), исследований 
Бундесбанка https://www.bis.org/bcbs/events/oslo/liebigblo.pdf (с 23, 28), Moody’s Investor Service 
https://www.researchgate.net/publication/ 243771528_Benchmarking_Quantitative_Default_Risk_Models_A_Validation_Methodology (c. 
13), пороговых значений, используемых при проведении количественной проверки Акра (АО). 
5 Значения установлены на основе позиции автора McFadden,  D.  (1979).  Quantitative  methods  for  analysing  travel  behaviour  of  
individuals.  In D. A. Hensher & P. R. Storper (Eds.), Behavioural travel modelling (pp.279–318)) (сноска на стр. 307) 
https://eml.berkeley.edu/reprints/mcfadden/quant_methods.pdf 
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Компонента 
проверки 
качества  

Тест Обязательность 
использования: да/нет 

Пороговые значения 

«Красный» 
сигнал 

«Желтый» 
сигнал 

«Зеленый» 
сигнал 

Анализ матрицы 
миграции 
рейтингов 

Да не применимо, анализ проводится без 
выставления сигнала 

Ретроспективный 
анализ 

Да 

Анализ 
концентрации 

Индекс 
Херфиндаля-
Хиршмана 

Да >30% 20%-30% <20% 

 

11.3. Оценка дискриминационной способности. 

11.3.1. Модель, лежащая в основе методологии, должна обладать высокой способностью 
дифференцировать объекты рейтинга. Оценка дискриминационной способности 
модели осуществляется посредством расчета тестов и анализа полученных 
значений в соответствии с Таблицей 4 настоящего Положения. 

11.3.2. Проверка дискриминационной способности рейтинговой модели осуществляется с 
учетом следующих положений: 

- на уровне модели рассчитываются коэффициенты Gini, AUC, значение 
статистики критерия Колмогорова-Смирнова, а также показатель Псевдо R-
квадрат в соответствии с алгоритмами, приведенными в Приложении 1 к 
настоящему Положению; 

- для полученных значений тестов рассчитывается величина статистической 
ошибки, которая показывает, насколько истинное значение теста, рассчитанное 
на генеральной совокупности, может отличаться от выборочной оценки. 
Статистическая ошибка оценки дискриминационной способности принимается 
равной стандартной ошибке, которая вычисляется как выборочное стандартное 

отклонение, деленное на √݊, где ݊ — количество выборок, на которых была 
вычислена данная оценка. Для вычисления стандартной ошибки требуется 
многократное вычисление оценки показателя дискриминационной способности 
на различных выборках, что можно произвести при кросс-валидации, либо при 
применении бутстрапирования исходной выборки. 

11.4. Проверка статистической значимости параметров модели и результатов тестов. 

11.4.1. Параметры (коэффициенты) уравнения регрессии, используемого для отбора 
факторов модели, а также показатели дискриминационной способности модели 
(коэффициенты Gini, AUC, статистика критерия Колмогорова-Смирнова и 
показатель Псевдо R-квадрат) должны быть статистически значимыми.  

11.4.2. Для проверки статистической значимости значений коэффициентов уравнения 
регрессии постулируется нулевая гипотеза (ܪ଴) о том, что они не отличаются от нуля. 
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Альтернативная гипотеза (ܪଵ) предполагает, что значение коэффициента значимо 
отличается от нуля.  

11.4.3. В отношении результатов тестов (показателей дискриминационной способности 
модели) нулевая гипотеза (ܪ଴) состоит в том, что результат теста не отличается от 
значения такого показателя для случайной модели (для коэффициента Gini, 
статистики критерия Колмогорова-Смирнова и показателя Псевдо R-квадрат 
имеется ввиду 0, а для коэффициента AUC — 0,5). При этом, альтернативная 
гипотеза (ܪଵ) заключается в том, что значение теста превышает значение данного 
теста для случайной модели.  

11.4.4. В общем случае, проверка нулевой гипотезы (ܪ଴) осуществляется c использованием 
t-теста в соответствии со следующим алгоритмом: 

- оценивается t-статистика как отношение анализируемого значения теста за 
вычетом альтернативного значения (0 для параметров уравнения регрессии, 
коэффициента Gini, статистики Колмогорова-Смирнова и показателя Псевдо R-
квадрат и 0,5 для коэффициента AUC) к его стандартной ошибке; 

- для полученного значения t-статистики рассчитывается р-value;  
- если полученное значение p-value меньше установленного уровня значимости 

(по умолчанию используется уровень значимости, равный 0,05), гипотеза ܪ଴ 
отклоняется в пользу гипотезы ܪଵ, то есть подтверждается статистическая 
значимость параметров уравнения/значений тестов. В противном случае, 
гипотеза ܪ଴ не может быть отвергнута, то есть статистическая значимость 
коэффициентов/значений тестов не подтверждается. 

11.4.5. В случае признания на основании пунктов 11.4.2-11.4.4 настоящего Положения 
показателя Псевдо R-квадрат статистически незначимым, Агентство не проставляет 
ему цветового сигнала (согласно пункта 12.7.1 настоящего Положения), а 
возвращается к проведению мероприятий по расширению и/или проверке выборки 
для отбора факторов и разработки модели и/или к рассмотрению возможности 
изменения подходов к преобразованию исходных данных и/или к рассмотрению 
возможности изменения весов факторов в модели. 

11.5. Оценка качества калибровки (прогнозной точности). 

11.5.1. Обязательной частью проверки качества методологии является проведение 
биноминального теста для оценки прогнозной точности модели. Порядок 
проведения теста описан в Приложении 1 к настоящему Положению.  

11.5.2. В случае необходимости проведения дополнительных исследований (определяется 
специалистом по проверке качества методологии экспертно) могут быть проведены 
дополнительные тесты (например, тест Шпигельхальтера в соответствии с 
Приложением 1 к настоящему Положению). 

11.6. Оценка стабильности 
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11.6.1. В рамках оценки стабильности модели Агентство проверяет стабильность 
кредитных рейтингов, присвоенных рейтингуемому лицу в течение установленного 
временного периода при условии неизменности в течение такого периода 
способности рейтингуемого лица исполнять принятые на себя финансовые 
обязательства (с учетом факторов внешнего влияния).  

11.6.2. Проверка стабильности осуществляется Агентством следующими способами, 
направленными на установление факта высокой стабильности кредитных 
рейтингов: 

- сравнение индекса стабильности популяций (Population Stability Index, PSI), 
рассчитанного в соответствии с Приложением 1 к настоящему Положению, с 
пороговыми (критическими) значениями, установленными в Таблице 4 за 
период не менее 3 календарных лет, предшествующих дате сравнения; 

- анализ матрицы миграции кредитных рейтингов, построенной в соответствии с 
Приложением 1 к настоящему Положению, по уровням кредитного рейтинга в 
рамках рейтинговых категорий рейтинговой шкалы за период не менее 3 
календарных лет, предшествующих дате анализа; 

- ретроспективный анализ влияния изменений методологии Агентства на 
кредитные рейтинги, присвоенные Агентством, за период не менее 3 
календарных лет, предшествующих дате анализа; 

- иные способы, направленные на установление факта высокой стабильности 
кредитных рейтингов (в случае обоснования неприменимости указанных выше 
способов). 

11.6.3. При анализе миграционной матрицы необходимо принимать во внимание 
изменение внешних по отношению к объектам рейтинга (в т.ч. макроэкономических) 
условий. 

11.6.4. В случае, если из-за малого объема исторических данных анализ стабильности 
модели по категориям рейтинговой шкалы в соответствии с п. 11.6.2 не 
представляется возможным, наблюдения объединяются в группы, для которых 
соответствующие показатели могут быть рассчитаны.  

11.6.5. В случае выявления существенной нестабильности модели, влияющей на значения 
тестов дискриминационной способности и/или прогнозной точности модели, 
специалистом по проверке качества методологий может проводиться более 
детальный анализ стабильности модели (на уровне факторов и/или модулей 
(блоков) модели). 

11.7. Анализ концентрации 

11.7.1. В рамках проверки качества методологии проводится оценка концентрации 
(равномерности) распределения по рейтинговой шкале кредитных рейтингов, которые 
присвоены (могут быть присвоены) объектам рейтинга при использовании в 
методологии отобранных факторов с использованием индекса Херфиндаля-Хиршмана. 
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Расчет показателя осуществляется в соответствии с Приложением 1 к настоящему 
Положению, интерпретация его результатов проводится в соответствии с Таблицей 4.  

12. ИТОГОВАЯ ОЦЕНКА РЕЗУЛЬТАТОВ ПРОВЕРКИ КАЧЕСТВА МЕТОДОЛОГИИ. 
ПРЕДЛАГАЕМЫЕ МЕРЫ ПО РЕЗУЛЬТАТАМ ПРОВЕРКИ КАЧЕСТВА. 

12.1. Для формирования выводов о результатах проверки качества методологии 
применяется система оценок, построенная на принципе «светофора», который 
состоит в цветовой индикации результатов оценки посредством присвоения 
«зеленого», «желтого», «красного» или «серого» сигналов. 

12.2. Применяется следующая цветовая кодификация оценок: 

- «зеленый» сигнал свидетельствует об удовлетворительном качестве модели; 
- «желтый» сигнал – об условно удовлетворительном качестве модели; 
- «красный» сигнал – о неудовлетворительном качестве модели6; 
- «серый»7 сигнал свидетельствует о невозможности проведения теста/группы 

тестов (например, по причине отсутствия статистики или неприменимости 
теста/группы тестов к конкретной модели и/или в связи со спецификой 
временного интервала формирования выборки), либо недостаточной 
информативности его значений (в частности, при недостаточном объеме данных 
для проведения статистически значимой оценки)8.  

Тесты и группы тестов с «серым» сигналом по итогам проверки качества не 
учитываются при формировании агрегированной оценки качества методологии. 

12.3. Итоговая оценка качества модели по системе «светофор» формируется в несколько 
этапов: 

- оценка результатов каждого конкретного теста, проводимого в рамках 
проверки качества; 

- агрегирование результатов отдельных тестов на уровень группы тестов 
(компоненты проверки качества методологии); 

- агрегирование результатов групп тестов для формирования итоговой оценки 
результатов проверки качества методологии. 

12.4. Проверка качества методологии включает в себя следующие компоненты (группы 
тестов): 

- качество данных; 
- наличие мультиколлинеарности; 
- дискриминационная способность модели; 
- прогнозная точность модели; 
- стабильность модели; 

 
6 Применение модели, качество которой оценивается как неудовлетворительное, сопряжено с высоким риском. 
7 Тесты и группы тестов с «серым» сигналом по итогам проверки качества не учитываются при формировании 
агрегированной оценки качества методологии. 
8 При выборе «серого» сигнала по тесту или группе тестов в обязательном порядке приводится соответствующее 
обоснование в отчете о проверке качества методологии. 
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- анализ концентрации. 

12.5. Описание процедуры проверки качества данных и проставления сигнала по ее 
итогам приведено в разделе 9 настоящего Положения.  

12.6. Описание процедуры проверки факторов модели на наличие 
мультиколлинеарности приведено в разделе 10 настоящего Положения. 

12.7. Проверка дискриминационной способности, прогнозной точности и стабильности 
модели осуществляется с использованием следующего подхода. 

12.7.1. Сигнал по каждому конкретному тесту, проводимому в рамках проверки качества 
методологии, проставляется посредством сравнения результата теста с 
пороговыми значениями. Пороговые значения тестов, соответствующие 
«зеленому», «желтому» или «красному» сигналам, установлены в Таблице 4. В 
случае, если в рамках проверки качества методологии Агентством применяются 
дополнительные тесты, пороговые значения которых не установлены настоящим 
Положением, сведения о порядке проведения таких тестов и применяемых 
пороговых значениях указываются в отчете о проверке качества методологии.  

12.7.2. В отношении тестов, по которым не установлены пороговые значения, сигнал 
устанавливается специалистом по проверке качества методологий экспертно по 
итогам проведения анализа, результаты которого приводятся в отчете о проверке 
качества. 

12.7.3. Агрегирование сигнала по конкретным тестам на уровень группы тестов 
производится исходя из следующих принципов: 

- «Серый» сигнал по группе тестов проставляется, если по всем тестам в рамках 
этой группы присвоен «серый» сигнал. 

- «Зеленый» сигнал по группе тестов проставляется при одновременном 
выполнении двух условий: 

  большинство тестов в группе оказались в «зеленой» зоне; 
 ни один из тестов в этой группе не оказался в «красной» зоне. 

- «Желтый» сигнал по группе тестов проставляется в случае, если в ней 
отсутствуют «красные» сигналы, но «зеленый» сигнал не может быть присвоен. 

- «Красный» сигнал по группе тестов проставляется при наличии в ней хотя бы 
одного «красного» сигнала. 

12.7.4. Концентрация наблюдений по разрядам рейтинговой шкалы (группа тестов «анализ 
концентрации») анализируется совместно с прогнозной точностью модели. В случае, 
если значение индекса Херфиндаля-Хиршмана соответствует «красному» сигналу, 
то есть имеет место избыточная концентрация наблюдений по разрядам 
рейтинговой шкалы, специалистом по проверке качества методологии проводится 
дополнительный анализ прогнозной точности с целью проверки обоснованности 
сигнала, проставленного по итогам проведенных в рамках анализа данной компоненты 
тестов. Кроме того, проводится анализ влияния состава факторов, применяемых в 
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модели, на уровень концентрации наблюдений по разрядам рейтинговой шкалы. 
Результаты такой проверки включаются в отчет о проверке качества методологии. 

12.8. Итоговая оценка проверки качества 

12.8.1. Для итоговой оценки проверки качества по каждому из основных компонентов 
проверки (качество данных, дискриминационная способность, прогнозная сила, 
стабильность) ставится балл в зависимости от выставленного сигнала: «красный» – 
0,5; «желтый» – 2; «зеленый» – 3. Баллы по каждой из компонент суммируются с 
одинаковыми весами.  

12.8.2. Пороговые значения балла для итоговой оценки проверки качества методологии 
определены в соответствии с Таблицей 5. 

Таблица 5. Границы для итоговой оценки проверки качества 

Сигнал Интервал 
«Красный» [2 ; 5] 
«Желтый» (5 ; 9) 
«Зеленый» [9 ; 12] 

12.8.3. «Зеленый» сигнал может быть проставлен при условии прохождения проверки на 
наличие мультиколлинеарности в соответствии с разделом 10 настоящего 
Положения. 

12.9. В случае, если качество методологии по итогам проведенной проверки качества не 
может быть признано удовлетворительным (проставлен сигнал, отличный от 
«зеленого»), специалист по проверке качества методологии отражает в отчете о 
проверке качества рекомендации по проведению мероприятий, направленных на 
повышение качества модели оценки вероятности дефолта.  

12.9.1. В таблице ниже представлены возможные мероприятия по повышению качества 
методологии для различных комбинаций сигналов по итогам проверки 
дискриминационной способности, прогнозной точности и стабильности модели. 

Таблица 6. Мероприятия по повышению качества модели для различных комбинаций 
сигналов для трех основных компонент проверки качества 

Дискримина-
ционная 

способность 

Прогнозная 
точность 

Стабильность Возможные меры 

Красный Красный Любая Повторная разработка модели 

Красный Желтый Любая Повторная разработка модели 

Красный  Зеленый Красный Повторная разработка модели 

Красный Зеленый Желтый Изменение весов / изменение преобразования 
данных / изменение факторов 

Красный  Зеленый Зеленый Изменение весов / изменение преобразования 
данных / изменение факторов 
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Дискримина-
ционная 

способность 

Прогнозная 
точность 

Стабильность Возможные меры 

Желтый Красный Любая Повторная калибровка (изменение весов или 
изменение преобразования данных или изменение 
факторов) 

Желтый Желтый Любая Повторная калибровка (изменение весов или 
изменение преобразования данных или изменение 
факторов) 

Желтый Зеленый Любая Изменение весов или изменение преобразования 
данных или изменение факторов 

Зеленый Красный Любая Изменение калибровки 

Зеленый Желтый Любая Мониторинг калибровки 

Зеленый  Зеленый Любая Модель прошла проверку 

12.9.2. Повторная разработка модели 

Данная мера является наиболее значимым изменением модели из всех возможных. 
Рассматривается в случае, когда нет альтернативных способов изменения качества 
модели. 

12.9.3. Изменение калибровки 

Если модель имеет хорошую дискриминационную способность, но модельные 
вероятности дефолта не соответствуют наблюдаемым или не соответствуют 
центральной тенденции, необходимо изменение калибровки модели. 

12.9.4. Изменение весов 

Если модель демонстрирует снижающуюся дискриминационную способность, 
изменение весов факторов без изменений набора факторов является 
эффективным и быстрым способом улучшения модели. 

12.9.5. Изменение преобразования данных 

Изменение подходов к преобразованию исходных данных в оценки факторов 
модели проводится на основе анализа распределения частот дефолта по бакетам 
(бинам) значений фактора. 

12.9.6. Замена фактора 

Если фактор потерял дискриминационную способность, но работа остальной части 
модели оценивается положительно, она может быть улучшена путем замены этого 
фактора на новый либо путем исключения данного фактора и соответствующей 
корректировки весов оставшихся факторов. 

13. ЗАКЛЮЧИТЕЛЬНЫЕ ПОЛОЖЕНИЯ 

13.1. Настоящее Положение вступает в силу с момента его утверждения Советом 
директоров. Любые вносимые в Положение изменения или дополнения вступают в 
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силу с момента утверждения Советом директоров его новой версии после 
обязательного согласования с руководителем Службы внутреннего контроля. 

13.2. Положение подлежит изменению при изменении законодательства Российской 
Федерации или нормативных актов Банка России, а также по мере возникновения 
иной потребности в актуализации. При изменении законодательства Российской 
Федерации, нормативных актов Банка России настоящее Положение до момента 
внесения в него изменений применяется в части, не противоречащей 
законодательству; работникам Агентства в случае противоречий следует 
руководствоваться положениями законодательства Российской Федерации и 
нормативных актов Банка России. 

13.3. Изменение наименований структурных подразделений или должностей в 
организационно-штатной структуре Агентства, указанных в Положении, не влечет 
необходимости внесения в них изменений при условии сохранения за такими 
подразделениями или должностными лицами их обязанностей; действие 
Положения при этом будет распространяться на переименованные подразделения 
(должности). В случае реорганизации структурных подразделений действие 
Положения до утверждения его актуализированной версии будет распространяться 
на подразделения – правопреемники или должностных лиц, на которые будет 
возложено исполнение обязанностей реорганизованных подразделений. 

13.4. Служба внутреннего контроля обеспечивает своевременное размещение 
действующей версии Положения в хранилище внутренних нормативных документов 
Агентства в электронном виде. Работники Агентства должны самостоятельно 
обращаться к размещенной актуальной версии документа во всех необходимых 
случаях, а также могут получать дополнительные консультации по его применению 
в Службе внутреннего контроля и (или) Методологической службе. 

13.5. Нарушение работниками Агентства требований настоящего Положения является 
основанием для применения к ним дисциплинарной ответственности в соответствии 
с нормами ТК РФ, а в случае причинения Агентства ущерба в связи с таким 
нарушением – для предъявления иска о возмещении ущерба или привлечения к 
иным видам ответственности. 

13.6. Служба внутреннего контроля в рамках своих функций и полномочий осуществляет 
контроль за соблюдением настоящего Положения. Работники Агентства 
содействуют осуществлению указанного контроля, в т.ч. уведомляют руководителя 
Службы внутреннего контроля о допущенных или потенциальных нарушениях 
Положения. 
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ПРИЛОЖЕНИЕ 1 ОПИСАНИЕ ИСПОЛЬЗУЕМЫХ МЕТОДОВ 

 

1. Коэффициент корреляции Пирсона. 

Коэффициент корреляции Пирсона используется, чтобы обнаружить линейную 
зависимость между оценками факторов. Вычисляется для оценок двух факторов u и v как 

, где  - количество объектов рейтинга, а 

 и  - соответствующие средние значения для факторов. Для оценки тесноты связи по п. 
10.4 настоящего Положения используется значение коэффициента корреляции Пирсона 
по модулю. 

 

2. Коэффициент корреляции Спирмена 

Коэффициент ранговой корреляции Спирмена используется, чтобы обнаружить 
зависимость между оценками факторов. Он применяется как для непрерывных 
переменных, так и для порядковых.  Расчет коэффициента ранговой корреляции 
Спирмена включает следующие этапы: 

1. Каждому из признаков сопоставляется их порядковый номер (ранг) по 
возрастанию или убыванию. 

2. Определяется разность рангов каждой пары сопоставляемых значений (d). 
3. Каждая разность возводится в квадрат, затем полученные результаты 

суммируются. 
4. Вычисляется коэффициент корреляции рангов по формуле: 

 

3. Фактор инфляции дисперсии (Variance Inflation Factor, VIF) 

Анализ корреляционной матрицы направлен на выявление сильной попарной 
взаимосвязи между факторами модели, однако для проверки наличия 
мультиколлинеарности необходимо также оценить степень связи фактора со всеми 
остальными объясняющими переменными модели в совокупности. Для этой цели 
применяется коэффициент инфляции дисперсии (Variance Inflation Factor, VIF).  

Значение VIF для ݅-ого фактора рассчитывается следующим образом: 

- Строится линейная регрессия ݅-ого фактора ( ௜ܺ) на остальные используемые в 
модели факторы. Например, для первого из ݉ факторов такая регрессия будет 
выглядеть следующим образом: 

ଵܺ=ߙ଴ + ଶߙ ∙ ܺଶ + ଷߙ ∙ ܺଷ+. . ௠ߙ+ ∙ ܺ௠ +   ଵ, гдеߝ
 .ଵ – остатки регрессииߝ ,଴ – константаߙ
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- По итогам построения регрессии рассчитывается значение коэффициента 
детерминации для ݅-ого фактора ܴ௜

ଶ: 

ܴ௜
ଶ = 1 − ௦௦ೝ೐ೞ

೔

௦௦೟೚೟
೔ , где 

௥௘௦ݏݏ
௜ – сумма квадратов остатков регрессии для ݅-ого фактора: ݏݏ௥௘௦

௜ = ∑ ൫ߝ௝
௜൯ଶ௡

௝ୀଵ ; 

௧௢௧ݏݏ
௜ – общая сумма квадратов отклонений от среднего значения для ݅-ого фактора: 

௧௢௧ݏݏ
௜ = ∑ ൫ݔ௝

௜ − ௜൯ଶ௡ݔ̅
௝ୀଵ . 

- Значение показателя VIF рассчитывается по формуле: 

௜ܨܫܸ =
1

1 − ܴ௜
ଶ. 

 

4. CAP-кривая и коэффициент Gini 

Коэффициент Джини, характеризующий дискриминационную способность модели оценки 
вероятности дефолта, определяется на основе CAP-кривой (CAP-curve, Cumulative accuracy 
profile). CAP-кривая характеризует зависимость накопленной доли дефолтных наблюдений 
(по оси ординат) от накопленной доли всех наблюдений в выборке (по оси абсцисс). 

CAP-кривая строится следующим образом:  

- Наблюдения используемой выборки ранжируются в порядке возрастания целевой 
переменной, если высоким значениям целевой переменной соответствуют низкие 
значения вероятности дефолта, либо в порядке убывания, если высоким значениям 
целевой переменной соответствуют высокие значения вероятности дефолта.  

- По оси абсцисс откладываются накопленные доли всех наблюдений в выборке, а 
по оси ординат – соответствующие им накопленные доли дефолтных наблюдений.  

Таким образом, для идеальной модели все дефолтные наблюдения оказываются в начале 
отсортированной выборки, что обуславливает форму соответствующей ей CAP-кривой. 
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Рисунок 1. CAP-кривые 

Коэффициент Gini рассчитывается как отношение площади отмеченной на графике 
области A, находящейся между CAP-кривой для анализируемой модели и CAP-кривой для 
случайной модели, к площади области B между CAP-кривой для идеальной модели и CAP-
кривой для случайной модели. Чем ближе значение коэффициента Gini к 1, тем выше 
дискриминационная способность модели. 

5. ROC-кривая и коэффициент AUC 
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Рисунок 2. ROC-кривые 

ROC-кривая отображает зависимость доли верных дефолтных классификаций (True 
Positive Rate, TPR) от доли ложных дефолтных классификаций (False Positive Rate, FPR) при 
варьировании порога решающего правила (уровня отсечения). TPR рассчитывается как 
отношение количество верно угаданных моделью дефолтов к общему числу дефолтов, 
FPR – как отношение количества наблюдений, ошибочно предсказанных как дефолтные, 
к общему числу недефолтных наблюдений.  

ROC-кривая случайной модели имеет форму прямой линии, идущей из точки (0;0) в точку 
(1;1). ROC-кривая идеальной модели имеет форму прямого угла: левый нижний угол 
соответствует максимальному уровню отсечения по модельной вероятности дефолта, при 
котором модель не классифицирует ни один объект как дефолтный, правый верхний угол 
соответствует минимальному отсечению, при котором модель считает все объекты 
дефолтными.  

По аналогии с коэффициентом Gini, рассчитываемым на основе CAP-кривой, на базе ROC-
кривой рассчитывается показатель дискриминационной способности AUC (Area Under the 
Curve). Коэффициент AUC для идеальной модели равен 1, для случайной модели - 0,5.  

Коэффициенты Gini и AUC линейно связаны между собой:  

݅݊݅ܩ = 2 ∗ ܥܷܣ − 1. 

6. Критерий Колмогорова-Смирнова (KS) 
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Критерий Колмогорова-Смирнова используется для проверки гипотезы о том, что 
распределение значений целевой переменной модели для дефолтных и недефолтных 
наблюдений не различаются. Иначе говоря, нулевая гипотеза состоит в том, что две 
выборки принадлежат одной генеральной совокупности. 

Статистика критерия вычисляется по формуле:  

ܵܭ = (ݔ)ௗ௘௙ܨห݌ݑݏ −  ห, где(ݔ)௡௢௡ௗ௘௙ܨ

 функция распределения значений целевой переменной для дефолтных – (ݔ)ௗ௘௙ܨ
наблюдений, 

 функция распределения значений целевой переменной для недефолтных - (ݔ)௡௢௡ௗ௘௙ܨ
наблюдений. 

Величина ܵܭ принимает значения от 0 до 1. Чем ближе значение статистики критерия к 1, 
тем выше дискриминационная способность модели. 

7. Коэффициент детерминации МакФаддена (Псевдо R-квадрат) 

Псевдо R-квадрат представляет собой аналог коэффициента детерминации (ܴଶ), 
применяемый для логистической регрессии. Существуют несколько подходов к оценке 
данного показателя. В частности, он может рассчитываться по формуле, предложенной 
Дэниэлом МакФадденом: 

ܴெ௖ி௔ௗௗ௘௡
ଶ = 1 − ௟௡(௅)

௟௡(௅బ)
, где 

 ,натуральный логарифм правдоподобия построенной модели вероятности дефолта – ܮ

 ଴ – натуральный логарифм правдоподобия тривиальной модели, содержащей толькоܮ
константу. 

8. Биноминальный тест 

Биномиальный тест применяется для оценки степени соответствия ожидаемой 
вероятности дефолта фактической частоте дефолтов для каждого уровня кредитного 
рейтинга.  

Предполагается, что количество дефолтов в рейтинге ݇ (݀௞) имеет биномиальное 
распределение с числом испытаний, равным количеству наблюдений в рейтинге ( ௞ܰ), и 
вероятностью «успеха» в одном испытании Бернулли, равной оцененной по модели 
вероятности дефолта для данного рейтинга ܲܦ௞. Проверяется нулевая гипотеза (ܪ଴), 
состоящая в том, что оценка ܲܦ௞ достаточно консервативна, т.е. фактическая частота 
дефолтов не превышает ܲܦ௞.  

Нулевая гипотеза отвергается, если при заданном уровне доверительной вероятности ߙ 
наблюдаемое количество дефолтов ݀௞ в рейтинге ݇ больше, либо равно критическому 

значению ݀௞
крит: 
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݀௞
крит = ݉݅݊ ൜݀: ∑ ൬ ௞ܰ

݆ ൰ேೖ
௝ୀௗ ௝(1( ௞ܦܲ) − ௞ )ேೖି௝ܦܲ ≤ 1 − ൠ, где ൬ߙ ௞ܰ

݆ ൰ = ேೖ!
௝!∙(ேೖି௝)!

. 

Данное условие эквивалентно тому, что нулевая гипотеза не может быть отвергнута, то 
есть биномиальный тест для рейтинга ݇ считается пройденным, если значение p-value, 
соответствующее фактическому количеству дефолтных наблюдений в рейтинге ݇ (݀௞), 
больше или равно уровню значимости 1 −  :ߙ

∑ ൬ ௞ܰ
݆ ൰ேೖ

௝ୀௗೖ
௝(1( ௞ܦܲ) − ௞ )ேೖି௝ܦܲ ≥ 1 −  .ߙ

9. Тест Шпигельхальтера (Spiegelhalter Test, SPGH) 

SPGH-тест нацелен на проверку точности оценок PD одновременно для всех рейтингов.  

Тест рассчитывается на основе среднеквадратической ошибки MSE (Mean squared error), 
рассчитываемой по формуле: 

ܧܵܯ =  ଵ
ே

∑ ൫ܲܦ௝ − ܳ௝൯ଶே
௝ୀଵ , где 

ܰ – общее число рейтингуемых наблюдений, 

 ,௝ – оцененная моделью ожидаемая вероятность дефолта для ݆-ого наблюденияܦܲ

ܳ௝ – индикатор дефолта для ݆-ого наблюдения (равен 1 при наличии факта дефолта в 
течение года с момента наблюдения и 0, если дефолт не произошел). 

Проверяется нулевая гипотеза о том, что для каждого наблюдения оценка вероятности 
дефолта ܲܦ௝ близка к значению индикатора дефолта ܳ௝. 

Тест SPGH базируется на предположении о нормальности распределения 
стандартизированной величины ܧܵܯ. Гипотеза принимается, если значение статистики 
теста ܼ௦ меньше или равно критическому значению стандартного нормального 
распределения для заданной доверительной вероятности ߙ (или ݌ − ݁ݑ݈ܽݒ ≥ 1 −  :(ߙ

ܼ௦ = ெௌாିா(ெௌா)
ඥ௏௔௥(ெௌா)

≤ Φିଵ(ߙ), где 

(ܧܵܯ)ܧ = ଵ
ே

∑ ௝൫1ܦܲ − ௝൯ேܦܲ
௝ୀଵ  – математическое ожидание MSE, 

(ܧܵܯ)ݎܸܽ = ଵ
ேమ ∑ ൫1 − ௝൯ଶேܦ2ܲ

௝ୀଵ ൫1 −   ,௝ – стандартное отклонение MSEܦ௝൯ܲܦܲ

Φିଵ(ݔ) – обратная функция стандартного нормального распределения. 

10. Индекс Херфиндаля-Хиршмана. 

Индекс Херфиндаля-Хиршмана равен , где  - общее количество объектов 

рейтинга,  - количество объектов рейтинга в категории . Максимальное значение 
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коэффициента Херфиндаля-Хиршмана равно единице и соответствует монополии одной 

категории. Модифицированный индекс Херфиндаля-Хиршмана равен  

, где J – количество категорий рейтинга.  

11. Индекс стабильности популяций (PSI) 

Индекс стабильности популяций демонстрирует стабильность модели, используемой в 
методологии, по истечении времени. 

Для сравнения двух распределений популяций был применен индекс стабильности 
популяции:  

, 

где  - количество объектов рейтинга в недефолтной категории  по состоянию на 

год , n(y) - общее количество недефолтных объектов рейтинга по состоянию на год . 

12. Миграционная матрица 

Миграционная матрицы представляет собой удобный иинструмент визуализации динамики 
рейтингов и формируется с использованием следующего алгоритма: 

 Осуществляется отбор недефолтных объектов рейтинга на начальную отчетную 
дату; 

 Для объектов рейтинга, отобранных на прошлом этапе, строятся две выборки с 
рейтингами на две отчетные даты (обычно с разницей в год); 

 По строкам матрицы откладываются исходные рейтинги, по столбцам – новые, тогда 
в ячейке матрицы на пересечении строки ݅ и столбца ݆ указывается количество или 
доля объектов рейтинга, сменивших рейтинг с ݅ на ݆. 

Анализ миграционной матрицы осуществляется исходя из следующих принципов: 

 Чем больше наблюдений сконцентрированы на диагонали матрицы (рейтинги не 
меняются) и вблизи нее (сдвиг на 1-2 рейтинговые категории), тем более стабильной 
является модель; 

 При проведении анализа надо учитывать не только величину, но и направление 
сдвига, а также фазу экономического цикла и специфику анализируемых объектов 
рейтинга. Так, например, в период экономического спада логично ожидать сдвига 
рейтингов в сторону ухудшения, а существенная доля наблюдений с улучшением 
рейтингов может свидетельствовать о некорректной работе модели. 

При необходимости анализа матриц миграции за период более одного года, возможно 
применение следующих подходов: 
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 Сравнение между собой нескольких однолетних матриц миграции; 

 Построение матриц миграции за несколько лет в соответствии с описанным выше 
подходом (при этом выборки будут отстоять друг от друга на несколько лет).  
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ПРИЛОЖЕНИЕ 2 ОПИСАНИЕ ПРОБЛЕМЫ МУЛЬТИКОЛЛИНЕАРНОСТИ И ЕЕ 
РЕШЕНИЕ С ИСПОЛЬЗОВАНИЕМ РИДЖ-РЕГРЕССИИ 

Мультиколлинеарность возникает в регрессионной модели при наличии линейной 
зависимости между её объясняющими переменными. Дальнейшее обоснование 
приведено для моделей линейной регрессии, аналогичное доказательство верно и для 
логистической регрессии. 

Модель линейной регрессии формулируется следующим образом: 

ݕ = ߚܺ +  ,ߝ

где ݕ — вектор значений целевой переменной модели (признака дефолта для моделей 
оценки вероятности дефолта) размерности ݊ × 1, ܺ — матрица факторов модели 
размерности ݊ ×  вектор ошибок, имеющих нормальное — ߝ ,вектор коэффициентов — ߚ ,݌
распределение с нулевым математическим ожиданием и дисперсией ߪଶ, размерности 
݊ × 1. В предположении, что значения факторов нормированы и центрированы 
корреляционная матрица факторов модели может быть записана в виде ்ܺܺ. 

Значения коэффициентов модели линейной регрессии, оцененные с помощью метода 
наименьших квадратов, рассчитываются следующим образом: 

መߚ = (ܺ ்ܺ)ିଵ்ܺݕ. 

Обозначим матрицу, обратную к корреляционной матрице факторов модели, как ܥ :ܥ =
(்ܺܺ)ିଵ. Диагональные элементы данной матрицы рассчитываются по формуле: 

௝௝ܥ =
1

൫1 − ௝ܴ
ଶ൯

, 

где ௝ܴ
ଶ – коэффициент детерминации для регрессии фактора ݔ௝ по всем остальным 

факторам модели. Дисперсия оценки ߚመ௝ рассчитывается по формуле 

መ௝൯ߚ൫ݎܸܽ = ଶߪ௝௝ܥ = ൫1 − ௝ܴ
ଶ൯ିଵߪଶ. 

Таким образом, мультиколлинеарность (близкое к 1 значение ௝ܴ
ଶ) приводит к высокой 

дисперсии оценок коэффициентов модели.  

Мультиколлинеарность также приводит к завышению абсолютных значений оценок 
коэффициентов регрессии ߚመ . Так, математическое ожидание квадрата отклонения оценок 
መߚ  от истинного значения коэффициентов ߚ рассчитывается по формуле: 

(ଶ݀)ܧ = መߚ ൫ܧ −  β൯
்

∙ ൫ ߚመ −  β൯ = ଶߪ ∙  .ଵି(்ܺܺ)ݎܶ

Поскольку след матрицы равен сумме ее собственных чисел, получим 
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(ଶ݀)ܧ = ଶߪ ∙ ෍
1
௝ߣ

,
௣

௝ୀଵ

 

где ߣ௝ – собственные числа корреляционной матрицы ்ܺܺ. Из данной формулы следует, 
что отклонение оценок коэффициентов уравнения регрессии от их истинных значений 
велико при малых значениях ߣ௝. Отметим, что малые значения собственных чисел ߣ௝ 
свидетельствуют о наличии высокой степени взаимосвязи между факторами модели.  

Таким образом, при наличии мультиколлинеарности оценки, получаемые методом 
наименьших квадратов, хоть и являются несмещенными, принимают высокие абсолютные 
значения и отличаются нестабильностью, т.е. их размер и знаки могут существенно 
меняться в зависимости от выборки. Одним из способов решения данной проблемы 
является переход к смещенным оценкам, имеющим меньшую дисперсию. Таким свойством 
обладает, в частности, ридж-регрессия. 

Ридж-регрессия (L2-регуляризация) представляет собой модификацию подхода к оценке 
коэффициентов регрессии посредством добавления «штрафного» члена к функции 
потерь, применяемой в рамках метода наименьших квадратов. Оценка коэффициентов 
регрессии осуществляется следующим образом: 

መோߚ = ݕ)]ఉ݊݅݉݃ݎܽ − ݕ)்(ߚܺ − (ߚܺ +  ,[ߚ்ߚ݇

где ݇ ≥ 0 — параметр регуляризации, а ݇ߚ்ߚ — штраф, ограничивающий величину 
коэффициентов регрессии. Аналитическое решение задачи поиска оценок 
коэффициентов регрессии может быть представлено в виде: 

መோߚ = (்ܺܺ +  ,ݕଵ்ܺି(ܫ݇

где ܫ — единичная матрица. Отметим, что при ݇ = 0 оценка ߚመோ совпадает с ߚመ . При этом, по 
мере увеличения параметра ݇ увеличивается смещение оценки ݇, но, при этом, снижается 
ее дисперсия. Кроме того, добавление «штрафов» в целевую функцию, используемую для 
поиска оценок коэффициентов регрессии, ограничивает их абсолютное значение. 

 

 


