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1. ОБЩИЕ ПОЛОЖЕНИЯ 

1.1. Настоящее Положение о порядке разработки, применения, пересмотра и 

проведения проверки качества методологии (далее – Положение) Общества с 

ограниченной ответственностью «Национальное Рейтинговое Агентство» (далее – 

Агентство; НРА) разработано c учетом требований Федерального закона «О 

деятельности кредитных рейтинговых агентств в Российской Федерации, о 

внесении изменений в статью 76.1 Федерального закона «О Центральном Банке 

Российской Федерации (Банке России)» и признании утратившими силу отдельных 

положений законодательных актов Российской Федерации» от 13 июля 2015 года № 

222-ФЗ, Указания Банка России «О требованиях к содержанию положений, 

указанных в части 7 статьи 12 Федерального закона от 13 июля 2015 года № 222-ФЗ 

"О деятельности кредитных рейтинговых агентств в Российской Федерации, о 

внесении изменений в статью 76.1 Федерального закона «О Центральном Банке 

Российской Федерации (Банке России)» и признании утратившими силу отдельных 

положений законодательных актов Российской Федерации», случаях, 

периодичности, сроках проведения кредитным рейтинговым агентством проверки 

качества методологии, требованиях к ее проведению, а также форме, порядке, 

сроках направления кредитным рейтинговым агентством в Банк России отчета по 

итогам проверки качества методологии, порядке оценки Банком России 

методологии кредитного рейтингового агентства на предмет соответствия 

законодательству Российской Федерации и нормативным актам Банка России» от 23 

октября 2023 г. № 6583-У. 

1.2. Настоящее Положение является частью единого комплекса методологий – 

методологическим документом, регламентирующим: 

1.2.1 порядок и подходы Агентства к разработке, применению и пересмотру методологий 

и рейтинговых моделей; 

1.2.2 случаи, периодичность и сроки проведения проверки качества рейтинговых 

моделей. 

1.2.3 форму, порядок и сроки направления Агентством в Банк России отчета по итогам 

проверки качества методологии; 

1.2.4 основные требования к проведению проверки качества методологии, а также 

статистические методы и подходы к проверке качества методологии, включая: 

- используемые при применении таких методов и подходов пороговые значения 

показателей; 

- порядок формирования выборки данных, отбора статистически значимых 

факторов для проведения проверки качества, а также оценки качества данных; 

- количественные методы, применяемые для определения предсказательной 

способности, лежащей в основе рейтинговой модели, модели оценки 

вероятности дефолта (PD), а именно: 

� оценки способности модели разделять объекты рейтинга по уровню 

кредитоспособности (финансовой надежности, финансовой устойчивости) на 



 

П О Л О Ж Е Н И Е 
о 

порядке разработки, применения, пересмотра 
и проведения проверки качества методологии 

 

4 

надежных и подверженных риску невыполнения финансовых обязательств 

(дискриминационная способность); 

� количественной оценки качества калибровки модели на вероятности 

дефолта; 

� оценки стабильности рейтинговой модели и др. 

 

2. НОРМАТИВНЫЕ ССЫЛКИ 

• Федеральный закон от 13.07.2015 г. № 222-ФЗ «О деятельности кредитных 

рейтинговых агентств в Российской Федерации, о внесении изменения в статью 76.1 

Федерального закона "О Центральном банке Российской Федерации (Банке 

России)" и признании утратившими силу отдельных положений законодательных 

актов Российской Федерации» (далее – Федеральный закон № 222-ФЗ); 

• Указание Банка России «О требованиях к содержанию положений, указанных в 

части 7 статьи 12 Федерального закона от 13 июля 2015 года № 222-ФЗ "О 

деятельности кредитных рейтинговых агентств в Российской Федерации, о 

внесении изменений в статью 76.1 Федерального закона «О Центральном Банке 

Российской Федерации (Банке России)» и признании утратившими силу отдельных 

положений законодательных актов Российской Федерации», случаях, 

периодичности, сроках проведения кредитным рейтинговым агентством проверки 

качества методологии, требованиях к ее проведению, а также форме, порядке, 

сроках направления кредитным рейтинговым агентством в Банк России отчета по 

итогам проверки качества методологии, порядке оценки Банком России 

методологии кредитного рейтингового агентства на предмет соответствия 

законодательству Российской Федерации и нормативным актам Банка России» от 23 

октября 2023 г. № 6583-У (далее – Указание № 6583-У); 

• Указание Банка России «О требованиях к информации, подлежащей раскрытию 

кредитным рейтинговым агентством, в том числе к составу указанной информации, 

порядку и срокам ее раскрытия, а также дополнительных требованиях к кредитному 

рейтинговому агентству по раскрытию информации о конфликте интересов» от 25 

сентября 2023 г. № 6539-У (далее – Указание № 6539-У); 

• Положение о Методологическом комитете Общества с ограниченной 

ответственностью «Национальное Рейтинговое Агентство» (далее – Положение о 

Методологическом комитете) 

• Основные понятия, используемые в рейтинговой и методологической деятельности 

Общества с ограниченной ответственностью «Национальное Рейтинговое 

Агентство» (далее – Основные понятия) 

 

3. ТЕРМИНЫ, СОКРАЩЕНИЯ И ОПРЕДЕЛЕНИЯ 

3.1. Вероятность дефолта (PD) – вероятность наступления дефолта для данного 

объекта рейтинга на период в один год. 

3.2. Весовые коэффициенты – коэффициенты  линейной скоринговой функции. 
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3.3. Выборка для проведения проверки качества методологии – набор данных об 

объектах рейтинга, используемый для проверки качества модели оценки 

вероятности дефолта, содержащий оценки факторов для каждого объекта 

рейтинга, а также данные о дефолте объекта рейтинга в течение года после 

наблюдаемых оценок факторов. 

3.4. Выборка для разработки – набор данных об объектах рейтинга, используемый для 

обучения модели оценки вероятности дефолта, содержащий оценки факторов для 

каждого объекта рейтинга, а также данные о дефолте объекта рейтинга в течение 

года после наблюдаемых оценок факторов. 

3.5. Дефолт – неспособность (по мнению НРА) рейтингуемого лица исполнять 

финансовые обязательства, основывающаяся на наступлении любого из событий, 

определенных Основными понятиями. 

3.6. Дискриминационная способность модели оценки вероятности дефолта – 

способность модели ранжировать объекты рейтинга по уровню 

кредитоспособности и различать объекты рейтинга, находящихся в состоянии 

дефолта, и не находящихся в этом состоянии. 

3.7. Информационная система – совокупность содержащейся в базах данных 

информации и обеспечивающих ее обработку информационных технологий и 

технических средств. Для управления и документирования бизнес процессов в НРА 

применяется программный комплекс SuiteCRM NRA. 

3.8. Исторические данные – набор данных по состоянию на несколько дат для каждого 

объекта рейтинга в течение рассматриваемого временного периода, содержащий 

оценки факторов для каждого объекта рейтинга, а также данные о дефолте по 

состоянию на указанную дату. 

3.9. Калибровочная функция – функция, которая рассчитывает вероятность дефолта в 

соответствие со значением рейтингового балла. Калибровочная функция 

монотонно убывает по значению рейтингового балла. Калибровочная функция 

также может содержать в себе коэффициенты, подлежащие определению. 

Рекомендуемые к использованию калибровочные функции: пробит- и логит-

функции. 

3.10. Коэффициент детерминации МакФаддена или Псевдо R-квадрат – аналог 

коэффициента детерминации, который применяется для оценки качества моделей 

бинарного выбора. 

3.11. Кредитный рейтинг – мнение НРА о способности рейтингуемого лица исполнять 

принятые на себя финансовые обязательства (кредитоспособность, финансовая 

надежность, финансовая устойчивость) и (или) о кредитном риске его отдельных 

финансовых обязательств или финансовых инструментов, выраженное с 

использованием рейтинговой категории. 
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3.12. Кросс-валидация – метод оценки предсказательной способности модели оценки 

вероятности дефолта, при котором производится несколько разделений выборки 

на непересекающиеся обучающий и тестовый наборы, в ходе каждого из которых 

происходит обучение на обучающем наборе и сбор предсказаний на тестовом 

наборе данных. Тестовые наборы, полученные в ходе каждого из разделений, не 

пересекаются между собой и покрывают всю выборку. 

3.13. Логит-функция – калибровочная функция вида , где s – рейтинговый 

балл,  – коэффициент скоса (a > 0),  – коэффициент фона. 

3.14. Методологическая служба – независимое структурное подразделение НРА, 

подотчетное Совету директоров, основной целью деятельности которого является 

осуществление на постоянной основе методологической деятельности, в том числе, 

разработки методологий (включая рейтинговые модели) для присвоения кредитных 

рейтингов различным субъектам экономики (рейтингуемым лицам) и мониторинга 

актуальности рейтинговых моделей, а также обеспечения системного применения 

и непрерывности применения методологий. 

3.15. Методологический комитет – группа работников НРА, в соответствии с 

Федеральным законом № 222-ФЗ осуществляющая утверждение и пересмотр 

методологий и методологических документов НРА в порядке, установленном 

Положением о Методологическом комитете. 

3.16. Методология – документ НРА, определяющий принципы и формы анализа 

количественных и качественных факторов и применения моделей и ключевых 

рейтинговых предположений, на основании которых принимается решение о 

рейтинговом действии. 

3.17. Миграционная матрица – матрица, отражающая средние вероятности миграций 

объектов рейтинга из одной категории в другую. Представляет из себя 

квадратную матрицу  , где  – количество недефолтных категорий 

(групп) в шкале, составленная из средних вероятностей  миграций объектов 

рейтинга из категории  в категорию , где категории с номером  

соответствуют состоянию дефолта. Для состояния дефолта все вероятности 

миграции, кроме миграции в себя, принято считать нулевыми, т. е. считать 

состояние дефолта невозвратным. 

3.18. Модель оценки вероятности дефолта – выбранные скоринговая и калибровочная 

функции, а также математические алгоритмы определения коэффициентов 

скоринговой функции и калибровочной функции на основе имеющихся данных о 

дефолте объектов рейтинга. 
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3.19. Мониторинг кредитного рейтинга – процесс наблюдения на постоянной основе за 

уровнем присвоенного НРА кредитного рейтинга для его своевременной 

актуализации (пересмотра). 

3.20. Недефолтная рейтинговая категория – полуинтервал значений вероятности 

дефолта , а также соответствующее ему символьное обозначение для 

объектов рейтинга, не находящихся в состоянии дефолта. 

3.21. НРА – Общество с ограниченной ответственностью «Национальное Рейтинговое 

Агентство», хозяйственное общество, созданное и действующее в соответствии с 

Гражданским кодексом Российской Федерации (часть первая) от 30.11.1994 г. № 51-

ФЗ, Федеральным законом от 08.02.1998 г. № 14-ФЗ «Об обществах с ограниченной 

ответственностью», Федеральным законом № 222-ФЗ. 

3.22. Обучение модели оценки вероятности дефолта – определение коэффициентов 

скоринговой и калибровочной функций на основе имеющихся данных. 

3.23. Объект рейтинга – рейтингуемое лицо и (или) его финансовые обязательства 

(кредитоспособность, финансовая надежность, финансовая устойчивость) или 

финансовые инструменты. 

3.24. Органы управления НРА – Общее собрание участников, Совет директоров, 

Генеральный директор (единоличный исполнительный орган НРА). 

3.25. Отчет по итогам проверки качества методологии (отчет о проверке качества) – 

внутренний документ НРА, составляемый и направляемый Агентством в Банк 

России в соответствии с требованиями и в порядке, установленными Указанием № 

6583-У. Отчет о проверке качества уполномочен подписывать директор 

Методологической службы либо, в случае его отсутствия, работник 

Методологической службы Агентства, замещающий его в соответствии со своей 

должностной инструкцией или распорядительным документом, либо специалист по 

валидации или иной работник Агентства, проводивший проверку качества 

методологии. Сведения о лице, подписавшем отчет о проверке качества, а также об 

основании для его подписания – если необходимо в случае подписания отчета иным 

лицом – указываются в отчете о проверке качества. Отчеты о проверке качества на 

этапе разработки и на этапе после разработки не могут быть подписаны одним и тем 

же лицом. 

3.26. Оценка точности калибровки модели на вероятность дефолта – комплекс тестов, 

направленных на выявление отсутствия статистически значимых отклонений между 

имеющимися бинарными данными о дефолтах объектов рейтинга из выборки и 

вероятностями дефолта, вычисленными для этих объектов. 

3.27. Оценка фактора – численное выражение фактора, необходимое для ранжирования 

объектов рейтинга с высокой и низкой вероятностью дефолта. 

3.28. Предсказательная способность модели оценки вероятности дефолта – оценка 

качества работы модели, включающая в себя дискриминационную способность 
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модели оценки вероятности дефолта и оценку точности калибровки модели на 

вероятность дефолта. 

3.29. Присвоение кредитного рейтинга – рейтинговое действие, осуществляемое в 

отношении объекта рейтинга впервые после заключения договора на 

осуществление рейтинговых действий (для незапрошенных кредитных рейтингов – 

впервые в рейтинговой деятельности НРА либо после перерыва в процессе 

мониторинга присвоенного кредитного рейтинга). 

3.30. Пробит-функция – калибровочная функция вида , где s – 

рейтинговый балл,  и  – коэффициенты ). 

3.31. Проверка качества методологии (проверка качества) – анализ соответствия 

методологии требованиям Федерального закона № 222-ФЗ и Указания № 6583-У с 

использованием статистических методов и подходов (включая пороговые значения 

показателей), соответствующих указанным в главе 1 Указания № 6583-У, а также 

иных статистических методов и подходов, определенных НРА. Такой анализ 

соответствия проводится в случаях, с периодичностью и в сроки, предусмотренные 

главой 2 Указания № 6583-У. 

3.32. Прогноз по кредитному рейтингу – мнение НРА о вероятном изменении 

кредитного рейтинга. 

3.33. Работник НРА (работник) – физическое лицо, вступившее в трудовые отношения с 

Обществом с ограниченной ответственностью «Национальное Рейтинговое 

Агентство» в порядке, установленном Трудовым кодексом Российской Федерации 

от 30.12.2001 г. № 197-ФЗ. 

3.34. Рейтинговая деятельность – профессиональная деятельность, осуществляемая на 

постоянной основе, состоящая в совокупности из подготовки, присвоения, 

подтверждения, пересмотра, отзыва кредитных рейтингов и прогнозов по 

кредитным рейтингам (далее – Рейтинговые действия) на основе анализа 

информации в соответствии с методологией и сопровождающаяся 

распространением информации о присвоенных кредитных рейтингах и прогнозах 

по кредитным рейтингам любым способом, обеспечивающим доступ к ней 

неограниченного круга лиц. 

3.35. Рейтинговая категория – обозначенный в виде буквенного, числового и (или) 

иного специального символа (символов) элемент рейтинговой шкалы. 

3.36. Рейтинговая модель – модель в формате MS Excel, присваивающая объекту 

рейтинга символьное обозначение рейтинговой категории в соответствии с 

выбранной дискретной шкалой рейтинговых категорий на основе вероятности 

дефолта объекта рейтинга, рассчитанной выбранной моделью оценки вероятности 

дефолта, обученной на основной выборке.  
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3.37. Рейтинговая служба – независимое структурное подразделение НРА, подотчетное 

Совету директоров НРА, основными задачами деятельности которого являются 

осуществление рейтинговой деятельности в соответствии с утвержденными в НРА 

методологиями, распространение информации о присвоенных кредитных рейтингах 

и прогнозах по кредитным рейтингам, их мониторинг на постоянной основе, а также 

оказание дополнительных услуг. 

3.38. Рейтинговая шкала – система рейтинговых категорий, применяемая НРА для 

классификации уровней кредитного рейтинга. 

3.39. Рейтинговый анализ – совокупность действий рейтинговых аналитиков, 

включающих взаимодействие и получение информации от рейтингуемого лица (в 

том числе, проведение рейтингового интервью), количественный и качественный 

анализ всей имеющейся в распоряжении НРА информации в отношении 

рейтингуемого лица в соответствии с методологией, подготовку материалов для 

рассмотрения Рейтинговым комитетом и инициирование проведения заседания 

Рейтингового комитета для осуществления рейтинговых действий. 

3.40. Рейтинговый балл (скоринговый балл) – числовое значение, которое ранжирует 

объекты рейтинга с низкой и высокой вероятностью дефолта аналогично оценке 

фактора, и определяется на основе оценок отдельных факторов x_1...x_n в 

соответствии со значением скоринговой функции. 

3.41. Рейтинговый комитет – группа рейтинговых аналитиков, включая председателя 

Рейтингового комитета, принимающая решение о рейтинговых действиях, в 

порядке, предусмотренном внутренними нормативными документами НРА в 

соответствии с требованиями Федерального закона № 222-ФЗ и нормативных актов 

Банка России. 

3.42. Рейтингуемое лицо – юридическое лицо или публично-правовое образование, 

способность исполнять принятые на себя финансовые обязательства которых 

(кредитоспособность, финансовая надежность, финансовая устойчивость) прямо 

или косвенно оценена в кредитном рейтинге. 

3.43. Риск-зоны – цветовая маркировка результатов тестов, с помощью которой 

оценивается результат всех тестов в совокупности. Для маркировки используются 

следующие цвета: красный — низкое качество модели и высокий риск при ее 

использовании; желтый — удовлетворительное качество; зеленый — хорошее 

качество. 

3.44. Риск-фактор – фактор в модели, оказывающий влияние на итоговое значение 

рейтинга. 

3.45. Скоринговая функция – функция, преобразующая значения оценки отдельных 

факторов объекта рейтинга в рейтинговый балл. По умолчанию это линейная 

функция вида , где  и , которая устанавливает объекту 

рейтинга соответствующий рейтинговый балл. 
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3.46. Служба внутреннего контроля – структурное подразделение и орган внутреннего 

контроля НРА, основной целью деятельности которого является реализация задач 

внутреннего контроля в соответствии с требованиями и в терминах Федерального 

закона № 222-ФЗ и нормативных актов Банка России. 

3.47. Специалист по проверке качества методологий – работник НРА, осуществляющий 

проверку качества методологий. 

3.48. Стабильность распределения объектов рейтинга по рейтинговым категориям 

(группам) – сохранение распределения объектов рейтинга по рейтинговым 

категориям (группам) на временном интервале от года и более. 

3.49. Суверенный кредитный рейтинг – кредитный рейтинг, объектом которого 

являются Российская Федерация или иностранное государство, субъект 

Российской Федерации или административно-территориальная единица 

иностранного государства, орган государственной власти Российской Федерации 

или иностранного государства, орган государственной власти субъекта Российской 

Федерации или административно-территориальной единицы иностранного 

государства либо орган местного самоуправления Российской Федерации или 

иностранного государства, союз государств, международная финансовая 

организация и (или) их отдельные финансовые обязательства или финансовые 

инструменты. 

3.50. Фактор рейтинговой модели – критерий, отражающий качественную или 

количественную характеристику объекта рейтинга в соответствии с методологией, 

на основании которого формируется оценка объекта рейтинга. 

3.51. Шкала недефолтных рейтинговых категорий – набор недефолтных рейтинговых 

категорий, не пересекающихся между собой и полностью покрывающих 

полуинтервал , где  максимально возможное значение вероятности 

дефолта для данной модели оценки вероятности дефолта, обученной на выборке 

для разработки. 

Иные термины и определения используются в настоящем Положении в соответствии с 

Федеральным законом № 222-ФЗ, нормативными актами Банка России и внутренними 

нормативными документам НРА. 

 

4. ОСНОВНЫЕ ТРЕБОВАНИЯ К МЕТОДОЛОГИЯМ И ПОРЯДКУ ИХ ПРИМЕНЕНИЯ 

4.1. НРА осуществляет рейтинговую деятельность в соответствии с применяемой 

методологией на основе анализа всей имеющейся в распоряжении НРА 

информации. 

4.2. НРА вправе отступать от применяемой методологии в исключительных случаях, 

если применяемая методология не учитывает или учитывает некорректно 

особенности объекта рейтинга и следование применяемой методологии может 
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привести к искажению кредитного рейтинга и (или) прогноза по кредитному 

рейтингу. Каждый случай отступления от применяемой методологии должен быть 

задокументирован и раскрыт на официальном сайте НРА в информационно-

телекоммуникационной сети «Интернет» (www.ra-national.ru) при опубликовании 

кредитного рейтинга и (или) прогноза по кредитному рейтингу с указанием причины 

такого отступления. 

Отступление от применяемой методологии на систематической основе не 

допускается. В случае отступления от применяемой методологии более 3 (трех) раз 

в календарный квартал НРА обязано провести анализ методологии и пересмотреть 

применяемую методологию. 

4.3. НРА раскрывает утвержденные методологии, описания используемых в них 

моделей (включая способы их расчета и построения), ключевых рейтинговых 

предположений, перечни всех используемых в методологии количественных и 

качественных факторов (с указанием границ для экспертных суждений аналитиков 

по каждому такому фактору), источников данных, применяемых в методологиях, 

изменения, вносимые в методологии, а также методологии, утратившие силу. Для 

данных целей Агентство в соответствии с Указанием № 6539-У публикует на сайте 

НРА в информационно-телекоммуникационной сети «Интернет» (www.ra-national.ru) 

тексты утвержденных методологий, перечни вносимых в них изменений, протоколы 

заседаний Методологического комитета (об утверждении, внесении изменений в 

документы кредитного рейтингового агентства, прекращении действия 

методологий), архивные версии методологий с указанием периода их действия. 

4.4. В соответствии с Указанием № 6583-У НРА направляет в Банк России методологии 

(в т. ч. изменения в них и применяемые в соответствии с ними рейтинговые модели), 

отчеты по итогам проверок качества методологий, настоящее Положение, иные 

документы (при наличии), подтверждающие исполнение Агентством требований к 

содержанию и проведению проверок качества методологий, информацию о 

статистике дефолтов по объекту(ам) рейтинга, присвоение кредитных рейтингов 

которому регулируется соответствующей методологией. 

4.5. Методологии, применяемые НРА, должны соответствовать требованиям главы 1 

Указания N 6583-У (применимым в отношении рассматриваемой методологии). 

Методология и (или) Отчеты о проверке качества должны включать в себя: 

4.5.1. Описание всех ключевых количественных и качественных факторов, 

определяющих способность рейтингуемого лица исполнять принятые на себя 

финансовые обязательства, а также их влияния на кредитные рейтинги и прогнозы 

по кредитным рейтингам. 

Описание включает перечень факторов, используемых в методологии, в том числе 

перечень статистически значимых факторов (при наличии) с обоснованием их 

отнесения к таковым. 



 

П О Л О Ж Е Н И Е 
о 

порядке разработки, применения, пересмотра 
и проведения проверки качества методологии 

 

12 

При этом методологии должны содержать указание на то, что на используемые в 

них количественные факторы, определяемые через финансовые и иные 

измеряемые и расчетные показатели, приходится более половины общего веса 

факторов, либо обоснование использования в них подхода, в соответствии с 

которым на такие факторы приходится менее половины общего веса факторов. 

4.5.2. Описание подходов к отбору факторов, используемых в методологии, на основе 

выборки, в том числе: 

- корреляционный анализ; 

- методы выявления мультиколлениарности и взаимосвязи факторов; 

- методы корректировки перечня факторов посредством исключения из него 

одного из скоррелированных факторов при выявлении мультиколлинеарности; 

- статистически значимые параметры используемого для отбора факторов 

уравнения регрессии и статистически значимый коэффициент детерминации 

регрессии (коэффициент детерминации МакФаддена или Псевдо R-квадрат), с 

обоснованием их отнесения к таковым; 

- положение об отсутствии в методологии факторов, находящихся в 

статистической зависимости друг от друга, либо обоснование включения в 

методологию факторов с выявленной мультиколлинеарностью с описанием 

порядка использования в методологии таких факторов, а также метода 

устранения мультиколлинеарности, включая процедуры трансформации 

(группировки), снижения веса таких факторов; 

- оценку концентрации (равномерности) распределения по рейтинговой шкале 

кредитных рейтингов, которые присвоены (могут быть присвоены) объектам 

наблюдения при использовании в методологии отобранных факторов, 

посредством расчета показателя Херфиндаля-Хиршмана; 

- описание порядка применения дополнительных методов отбора факторов в 

случае обоснования их применения с указанием используемых при применении 

таких методов пороговых значений показателей, а в случае обоснования 

неприменимости методов, указанных выше, - описание иных подходов, 

применяемых к отбору факторов. 

4.5.3. Положения о непрерывности применения методологии в рамках рейтинговой 

деятельности. 

При этом методология должна содержать описание ее применения в отношении 

объектов рейтинга в зависимости от экономических циклов и кризисных явлений в 

экономике. 

4.5.4. Положения о возможности сопоставления кредитных рейтингов по различным 

видам объектов рейтинга, включая указания на: 

- реализацию единых принципов осуществления рейтинговых действий, 

разработки и проверки качества методологии кредитного рейтингового 
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агентства по каждому виду объекта рейтинга в соответствии с Указанием № 

6583-У; 

- единообразие применения рейтинговой шкалы, а также определение дефолта 

рейтингуемого лица для целей его применения в методологиях Агентства. Под 

дефолтом Агентство понимает события, перечисленные в п.1.3.2. Указания № 

6583-У, а также в Основных понятиях; 

- использование одинаковых диапазонов оценок (баллов), выражающих 

совокупное влияние факторов на кредитный рейтинг, для одинаковых уровней 

кредитного рейтинга либо единых вероятностей дефолта объектов рейтинга 

(для кредитных рейтингов инструментов структурированного финансирования, 

инструментов секьюритизации, структурных облигаций – ожидаемых потерь в 

случае дефолта) для одинаковых уровней кредитного рейтинга (если 

применимо). 

4.5.5. Положения, предусматривающие системное применение методологии, моделей, 

ключевых рейтинговых предположений как единого комплекса, а также основания 

ее пересмотра в целях поддержания актуальности, включая указания на: 

- описание подхода к подготовке, присвоению, подтверждению, пересмотру и 

отзыву кредитных рейтингов и прогнозов по кредитному рейтингу, основанному 

на оценке влияния всех факторов, используемых в методологии, на кредитный 

рейтинг (прогноз по кредитному рейтингу), а также подхода к классификации 

прогнозов по кредитному рейтингу исходя из вероятности и условий их 

изменения (повышения, понижения) или их неизменности с указанием периода 

времени, на который распространяется прогноз по кредитному рейтингу; 

- описание условий присвоения, продления или снятия статуса "под 

наблюдением" кредитного рейтинга с указанием ожидаемого периода времени 

нахождения кредитного рейтинга в данном статусе в Основных понятиях; 

- необходимость использования результатов проверки качества методологии 

для выявления факта наступления таких оснований. 

4.5.6. Положения, предусматривающие реализацию проверяемости достоверности 

кредитных рейтингов, в том числе на основе исторических данных, за счет 

выявления отклонений между предпосылками и допущениями, используемыми в 

методологии, и фактической информацией о неплатежах рейтингуемых лиц либо 

фактическими показателями возвратности средств рейтингуемыми лицами, 

включая: 

- описание процедуры проведения оценки способности дифференцировать 

объекты рейтинга, в том числе в зависимости от наличия (отсутствия) дефолта 

рейтингуемого лица по окончании календарного года или иного периода 

посредством сравнения используемых и обоснованных статистических 

показателей с их пороговыми значениями, например, следующими способами: 

� оценка показателя площади под кривой соответствия между долями 

дефолтных объектов наблюдений в общем числе объектов наблюдений и 
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долями недефолтных объектов наблюдений в общем числе объектов 

наблюдений; 

� оценка кумулятивного профиля точности дифференциации объектов 

рейтинга, предусматривающая оценку показателя кривой соответствия 

между долями дефолтных объектов наблюдений в общем числе объектов 

наблюдений и накопленными долями объектов наблюдений в общем числе 

объектов наблюдений; 

� проверка критерия Колмогорова-Смирнова, свидетельствующая о различии 

в распределениях дефолтных и недефолтных объектов наблюдений; 

� либо иные способы (в случае обоснования неприменимости способов, 

указанных выше); 

� процедуры и случаи оценки величины статистической ошибки при 

использовании указанных способов; 

- описание процедуры проведения оценки способности обеспечивать 

соответствие мнения о способности рейтингуемых лиц исполнять принятые на 

себя финансовые обязательства и (или) о кредитном риске их отдельных 

финансовых обязательств или финансовых инструментов фактической 

информации о такой способности (таком кредитном риске), в том числе частоте 

дефолтов рейтингуемых лиц, посредством сравнения используемых и 

обоснованных статистических показателей с их пороговыми значениями, 

например, следующими способами: 

� проведение биномиального теста, определяющего степень соответствия 

ожидаемой вероятности дефолта фактической частоте дефолтов для 

каждого уровня кредитного рейтинга; 

� иные способы (в случае обоснования неприменимости указанного выше 

способа); 

- процедуру проведения оценки стабильности кредитных рейтингов, 

присвоенных рейтингуемому лицу в течение календарного года или иного 

периода при условии неизменности способности рейтингуемого лица исполнять 

принятые на себя финансовые обязательства (с учетом факторов внешнего 

влияния), например, следующими способами: 

� сравнение индекса стабильности системы, демонстрирующего стабильность 

модели, используемой в методологии, по истечении времени, с 

используемыми и обоснованными пороговыми значениями такого индекса 

за период не менее 3 последних календарных лет, предшествующих дате 

сравнения; 

� анализ матрицы миграции кредитных рейтингов по уровням кредитного 

рейтинга в рамках рейтинговых категорий рейтинговой шкалы за период не 

менее 3 последних календарных лет, предшествующих дате анализа; 

� ретроспективный анализ влияния изменений методологии на кредитные 

рейтинги, присвоенные кредитным рейтинговым агентством, за период не 

менее 3 последних календарных лет, предшествующих дате анализа; 
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� иные способы (в случае обоснования неприменимости способов, указанных 

выше). 

4.5.7. Положения, направленные на реализацию возможности воспроизведения 

выполненных расчетов, используемых в методологии, и осуществления контроля 

промежуточных и итоговых результатов таких расчетов. 

4.6. НРА раскрывает информацию о влиянии предпосылок, используемых в 

применяемой методологии, на изменение кредитных рейтингов, присвоенных в 

соответствии с данной методологией. 

4.7. НРА на постоянной основе осуществляет мониторинг и пересмотр применяемой 

методологии в срок не позднее календарного года с даты ее последнего 

пересмотра. 

4.8. При обнаружении ошибок в применяемой методологии, которые повлияли или 

могут повлиять на кредитные рейтинги и (или) прогнозы по кредитным рейтингам, 

НРА осуществляет оценку необходимости пересмотра всех кредитных рейтингов, 

присвоенных в соответствии с данной методологией, и пересмотр этих кредитных 

рейтингов, если по результатам оценки, выявлена необходимость их пересмотра в 

срок не более шести месяцев. 

В указанном случае НРА раскрывает информацию о таких ошибках на своем 

официальном сайте www.ra-national.ru в информационно-телекоммуникационной 

сети «Интернет» (далее – официальный сайт) в соответствии с требованиями 

Указания № 6539-У. 

4.9. В случаях, если планируемые изменения применяемой методологии являются 

существенными и оказывают или могут оказать влияние на кредитные рейтинги, 

НРА: 

- размещает на своем официальном сайте информацию о планируемых 

изменениях применяемой методологии с указанием причин и последствий таких 

изменений, в том числе для кредитных рейтингов, присвоенных в соответствии 

с данной методологией; 

- осуществляет оценку необходимости пересмотра всех кредитных рейтингов, 

присвоенных в соответствии с данной методологией, и их пересмотр, если по 

результатам этой оценки, выявлена необходимость их пересмотра в срок не 

более шести месяцев. 

 

5. ПОРЯДОК РАЗРАБОТКИ МЕТОДОЛОГИИ 

5.1. Разработка методологии осуществляется Методологической службой при участии 

рабочей группы, включающей представителей Методологической службы и 

Рейтинговой службы, каждый из которых обладает соответствующей 

квалификацией и опытом для проведения надлежащего рейтингового анализа в 

отношении нового вида объекта рейтинга (далее – рабочая группа). 
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5.2. Основанием для разработки методологии по новому виду объекта рейтинга, за 

исключением случаев, когда разработка была инициирована работниками 

Методологической службы, является постановка задачи о необходимости 

проведения работ по разработке такой методологии (далее – задача по разработке 

методологии), оформленная в виде письменного запроса в адрес директора 

Методологической службы. 

Задача по разработке методологии может быть инициирована: 

- работниками Методологической службы; 

- работниками Рейтинговой службы через управляющего директора; 

- Советом директоров; 

- Генеральным директором. 

5.3. Методологическая служба наделяется полномочиями по принятию решения о 

возможности разработки методологии по новому виду объекта рейтинга, в том 

числе, о наличии достаточного объема информации для реализации мероприятий, 

указанных в п.5.4. настоящего Положения. 

В случае невозможности разработки методологии по новому виду объекта рейтинга 

на текущий момент (например, отсутствия необходимых данных или ресурсов), 

директор Методологической службы уведомляет об этом инициатора задачи по 

разработке методологии и Генерального директора. 

5.4. Процесс разработки методологии включает следующие этапы: 

5.4.1. Отбор данных для построения рейтинговой модели, в том числе: 

- сбор исторических данных о дефолтных и недефолтных объектах в 

соответствии с новым видом объекта рейтинга; 

- оценка возможности формирования репрезентативных выборок для 

разработки и проверки качества в соответствии с новым видом объекта 

рейтинга; 

- формирование расширенного потенциального набора исходных факторов для 

построения рейтинговой модели по новому виду объекта рейтинга, принципов 

и критериев их оценки; 

- сбор данных для выборки для разработки на основе сформированного 

потенциального набора исходных факторов рейтинговой модели, имеющих 

достаточный объем и релевантность для формирования качественной базы для 

построения рейтинговой модели (осуществляется работниками Рейтинговой 

службы, обладающими соответствующей квалификацией и опытом для 

проведения надлежащего рейтингового анализа в отношении нового вида 

объекта рейтинга). 

5.4.2. Отбор факторов и разработка рейтинговой модели, в том числе: 

- выбор окончательной рейтинговой модели, предполагаемой к применению 

(осуществляется рабочей группой); 
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- проведение проверки качества рейтинговой модели в порядке, установленном 

разделами 8 – 11 настоящего Положения; 

- в случае, если рейтинговая модель признана соответствующей требованиям 

разделов 8 – 11 настоящего Положения, подготовка окончательной версии 

проекта разработанной методологии по новому виду объекта рейтинга, в 

соответствии с требованиями Указания № 6583-У и настоящего Положения. 

5.5. Окончательная версия проекта разработанной методологии по новому виду 

объекта рейтинга направляется Методологической службой в электронном виде в 

адрес: 

- управляющего директора и (или) работников Рейтинговой службы, 

специализирующихся на данном виде объектов рейтинга, для ознакомления; 

- специалиста по проверке качества методологии для подготовки отчета о 

проверке качества; 

- лица, ответственного за размещение информации на сайте НРА для ее 

размещения на официальном сайте НРА в открытом доступе с целью сбора 

комментариев участников рынка в отношении проекта разработанной 

методологии с указанием срока принятия комментариев от участников рынка 

(не более одного месяца с момента размещения проекта разработанной 

методологии). 

5.6. После истечения срока сбора комментариев участников рынка и при наличии 

таковых рабочая группа определяет необходимость учета полученных 

комментариев и внесения изменений в проект методологии для ее окончательного 

утверждения. Утверждение окончательной версии разработанной методологии по 

новому виду объекта рейтинга, осуществляет Методологический комитет. 

5.7. После принятия решения Методологическим комитетом об утверждении 

разработанной методологии по новому виду объекта рейтинга информация о 

соответствующем решении и утвержденная версия разработанной методологии 

направляется работником Методологической службы в электронном виде в адрес: 

- Рейтинговой службы для применения в процессе рейтинговой деятельности; 

- руководителя Службы внутреннего контроля для направления методологии в 

установленных порядке и случаях в Банк России, а также размещения 

электронной версии документа в информационной системе НРА; 

- лица, ответственного за размещение информации на сайте НРА для ее 

размещения на официальном сайте НРА в открытом доступе для 

неограниченного круга лиц. 

 

6. ПОРЯДОК ПЕРЕСМОТРА МЕТОДОЛОГИИ 

6.1. Пересмотр применяемой методологии осуществляется Методологической службой 

с участием рабочей группы, включающей представителей Методологической 

службы и Рейтинговой службы всех отраслевых специализаций, на которые 

оказывает влияние пересматриваемая методология. 
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6.2. Основаниями для пересмотра применяемых методологий являются: 

- отступление от применяемой методологии более трех раз в календарный 

квартал в случаях, если методология не учитывает или учитывает некорректно 

особенности объекта рейтинга и следование ей может привести к искажению 

кредитного рейтинга и (или) прогноза по кредитному рейтингу; 

- необходимость пересмотра применяемой методологии в срок не позднее 

календарного года с даты ее последнего пересмотра; 

- необходимость пересмотра, выявленная в процессе мониторинга применения 

методологии работниками Методологической службы; 

- появление новых значимых факторов для рейтинговой модели или потеря 

актуальности ранее применявшихся факторов в отношении 

кредитоспособности (финансовой надежности, финансовой устойчивости) 

какого-либо вида объекта рейтинга; 

- изменения макроэкономической конъюнктуры и рыночной среды, влияющие на 

объекты рейтинга или формирующие новые условия для объектов рейтинга, и 

которые повлияли или могут повлиять на кредитные рейтинги и (или) прогнозы 

по кредитным рейтингам; 

- существенные отклонения наблюдаемых уровней дефолтов по рейтинговым 

категориям применяемых рейтинговых шкал от их прогнозируемых значений; 

- изменения законодательства Российской Федерации, влияющие на объекты 

рейтинга или формирующие новые условия для объектов рейтинга, которые 

повлияли или могут повлиять на кредитные рейтинги и (или) прогнозы по 

кредитным рейтингам; 

- запрос о пересмотре применяемой методологии со стороны Службы 

внутреннего контроля; 

- иные основания в соответствии с действующим законодательством РФ. 

6.3. Основанием для пересмотра применяемой методологии, за исключением случаев, 

когда пересмотр был инициирован работниками Методологической службы, 

является постановка задачи о необходимости проведения работ по пересмотру 

применяемой методологии (далее – задача по пересмотру методологии), 

оформленная в виде письменного запроса в адрес директора Методологической 

службы. 

6.4. Задача по пересмотру методологии может быть инициирована: 

- работниками Методологической службы; 

- работниками Рейтинговой службы через управляющего директора; 

- Службой внутреннего контроля (руководителем Службы внутреннего 

контроля); 

- Советом директоров; 

- Генеральным директором. 

6.5. Процесс пересмотра применяемой Методологии в обязательном порядке включает 

следующие этапы: 
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6.5.1. формирование данных для выборок для разработки и проверки качества 

методологии на основе факторов рейтинговой модели (осуществляется 

работниками Рейтинговой службы); 

6.5.2. проверка качества методологии с учетом новых данных в порядке, указанном в 

разделах 8 – 11 настоящего Положения; 

6.5.3. в случае, если по результатам проверки качества методологии возникла 

необходимость внесения изменений в применяемую методологию, ее пересмотр 

включает этапы аналогично пункту 5.4. настоящего Положения. 

6.6. Рейтинговая служба не позднее шести месяцев со дня принятия решения 

Методологическим комитетом об изменении (пересмотре) применяемой 

методологии осуществляет оценку необходимости пересмотра всех кредитных 

рейтингов, присвоенных в соответствии с данной методологией. 

Рейтинговая служба в срок не более шести месяцев осуществляет пересмотр 

кредитных рейтингов, присвоенных в соответствии с пересмотренной 

методологией, и передает в Методологическую службу перечень рейтинговых 

действий, совершенных Рейтинговым комитетом по изменению уровня кредитных 

рейтингов в связи с изменением применяемой Методологии. 

 

7. ПОРЯДОК КОНТРОЛЯ РЕЙТИНГОВЫХ МОДЕЛЕЙ 

7.1. После завершения разработки методологии Методологическая служба 

разрабатывает (актуализирует) расчетный файл для применения методологии 

(далее – расчетный файл), при взаимодействии с работниками Рейтинговой службы, 

специализирующимися на видах объектов рейтингов, на которые методология 

распространяет своё действие. 

7.2. После завершения разработки расчетного файла производится его тестирование и 

проверка на предмет выявления ошибок и (или) отступлений от методологии иным 

работником Методологической службы, чем работник, осуществлявший разработку 

расчетного файла, либо директором Методологической службы. 

7.3. После проведения проверки расчетный файл передается для тестирования 

работникам Рейтинговой службы, специализирующимся на объектах, присвоение 

кредитного рейтинга которым регламентируется данной методологией. 

Управляющий директор Рейтинговой службы обеспечивает полное тестирование 

расчетного файла в необходимый срок. При выявлении ошибок или несоответствия 

расчетного файла методологии либо в случае получения некорректных 

результатов тестирования дополнительная проверка (проверки) проводится 

работниками Методологической и Рейтинговой служб совместно при обязательном 

участии руководителей служб. 

7.4. После заключительной проверки расчетного файла Методологической службой 

производится блокировка ячеек расчетного файла от внесения изменений в части, 

касающихся весов рейтинговой модели, формул, диапазонов нормирования и 

ранжирования, скоринг-вопросов, иных внутренних таблиц и листов, не связанных 
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с непосредственным вводом данных и допустимых корректировок со стороны 

работников Рейтинговой службы. 

7.5. О результатах заключительной проверки расчетного файла уведомляется Служба 

внутреннего контроля. 

 

8. ПОРЯДОК И СРОКИ ПРОВЕДЕНИЯ ПРОВЕРКИ КАЧЕСТВА МЕТОДОЛОГИЙ 

8.1. Проверка качества методологии проводится: 

- в срок не более трех лет с даты последней проверки ее качества; 

- в случае разработки новой методологии; 

- в случае пересмотра применяемой методологии, если: 

� планируемые изменения применяемой методологии приведут к пересмотру 

кредитных рейтингов и (или) прогнозов по кредитным рейтингам и (или) 

применяемых при проверке качества методологии оценок уровней дефолта 

рейтингуемых лиц (оценок вероятности дефолта рейтингуемых лиц), включая 

изменение определения дефолта, факторов, используемых в методологии, и 

(или) их веса; 

� НРА получено предусмотренное пунктом 6 части 1 статьи 15 Федерального 

закона № 222-ФЗ обязательное для исполнения предписание Банка России 

об устранении выявленных нарушений требований к методологии, 

установленных частью 7 статьи 12 Федерального закона № 222-ФЗ или 

главой 1 Указания № 6583-У; 

� зафиксировано критическое изменение рыночной среды в сегменте рынка, 

к которой относятся объекты рейтинга. 

8.2. Проверка качества методологии, включающая проверку качества рейтинговой 

модели, а также модели оценки вероятности дефолта, лежащей в её основе, 

проводится посредством анализа соответствия методологии (проекта новой 

методологии, проекта новой редакции методологии) требованиям части 7 статьи 12 

Федерального закона № 222-ФЗ и главы 1 Указания № 6583-У в срок не позднее 

шести календарных месяцев с начала ее проведения или наступления 

соответствующих случаев (условий, обстоятельств), указанных в п.8.1. настоящего 

Положения. 

8.3. Проверка качества методологии проводится в два этапа. 

8.3.1. Этап разработки. Проверка качества методологии проводится на выборке для 

разработки и включает в себя проверку качества выборки (раздел 9 настоящего 

Положения), проверку качества факторов модели оценки вероятности дефолта 

(раздел 10) и проверку качества рейтинговой модели (раздел 11). 

8.3.2. Этап после разработки. Проверка качества проводится на выборке для проверки 

качества и включает в себя проверку качества выборки (раздел 9 настоящего 

Положения) и проверку качества рейтинговой модели (раздел 11). 
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8.4. Выборки формируются в порядке, предусмотренном разделом 9 настоящего 

Положения. Проверка качества на первом и втором этапах проводится разными 

работниками. 

8.5. При интерпретации результатов применения методов, определенных настоящим 

Положением, специалист по проверке качества должен учитывать предположения 

и принципы, лежащие в основе применяемых методов, а также накладываемые на 

их применение ограничения. 

8.6. В случае если условия, в которых происходит присвоение кредитных рейтингов, не 

соответствуют принципам и предположениям, лежащим в основе применяемых при 

проверке качества методов или накладываемым на применение данных методов 

ограничениям, специалист по проверке качества обязан произвести оценку того, 

как данные отклонения могли сказаться на наблюдаемых результатах. 

8.7. В случае недостаточного количества событий дефолтов объектов рейтинга список 

событий дефолтов объектов рейтинга может быть расширен по решению директора 

Методологической службы. Критерии, согласно которым происходит расширение 

списка, должны быть четко сформулированы и задокументированы работниками 

Методологической службы и направлены специалисту по проверке качества. 

8.8. В случае невозможности проведения какого-либо этапа проверки качества или 

невозможности интерпретации полученных на любом из этапов проверки качества 

результатов, такой этап может быть пропущен, если для него не предусматриваются 

иные действия в соответствии с настоящим Положением. В случае отказа от 

проведения какого-либо этапа проверки качества или в случае проведения какого-

либо этапа проверки качества по упрощенной схеме, причины и факт принятия 

таких решений должны быть задокументированы специалистом по проверке 

качества в соответствующем отчете о проверке качества. 

8.9. Определенные настоящим Положением требования к проверке качества могут 

быть расширены специалистом по проверке качества за счет дополнительных 

качественных и количественных методов и требований. При этом дополнительные 

требования и методы должны основываться на объективных и четко 

формулируемых предположениях и принципах, не затрудняющих интерпретацию 

результатов. Накладываемые на применение дополнительных методов 

ограничения должны быть четко сформулированы и не затруднять последующий 

анализ. 

8.10. По итогам проверки качества методологии НРА направляет в Банк России отчет 

по форме, в порядке и с приложением документов и информации, 

предусмотренных Указанием № 6583-У, в течение трех рабочих дней со дня 

окончания проведения проверки качества методологии. Форма отчета, 

установленная Указанием № 6583-У, может быть изменена или дополнена при 

необходимости данными и сведениями в случаях, требующих обоснования, 

пояснения или подтверждения выводов Агентства о качестве методологии, без 

ущерба для содержания разделов отчета согласно установленной форме. 
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9. ПОРЯДОК ФОРМИРОВАНИЯ ВЫБОРОК И ОЦЕНКА ИХ КАЧЕСТВА 

9.1. Выборки для разработки и для проведения проверки качества методологии 

формируются в соответствии с применяемой или разрабатываемой методологией в 

виде однородной группы объектов рейтинга, которым может быть присвоен рейтинг 

в соответствии с данной методологией. 

9.2. Выборка для проверки качества формируется таким образом, чтобы объекты в ней 

не пересекались с объектами из выборки для разработки. При невозможности 

выполнения данного условия допускается использование одной выборки 

объектов, но с разными периодами наблюдений по ним, либо осуществление 

проверки качества на основе кросс-валидации. 

9.3. В случае недостаточного размера выборки или количества дефолтных наблюдений 

в ней возможно применение методов увеличения размера выборки с подробным 

описанием данных методов. 

9.4. При отсутствии каких-либо показателей в наблюдениях применяются методы 

заполнения пропущенных значений с описанием порядка применения таких 

методов в отчетах о проверке качества. 

9.5. Источниками данных для формирования выборок могут являться следующие 

источники: 

- финансовая отчетность компаний по МСФО или РСБУ с аудиторским 

заключением и примечаниями; 

- информация, предоставляемая рейтингуемыми лицами; 

- регуляторная отчетность; 

- открытые источники информации, в том числе, открытые данные федеральных 

и региональных органов власти; 

- макроэкономические и отраслевые прогнозы НРА; 

- другие доступные источники информации. 

НРА прикладывает разумные усилия для оценки достоверности источников данных, 

используемых для проведения проверки качества. 

9.6. Качество данных для выборки проверяется на основе следующих критериев, 

пороговые значения для которых приведены в Таблице 1: 

- Точность и достоверность данных: входные данные, используемые для 

построения и проверки качества рейтинговой модели, должны быть 

корректными и обоснованными. Диапазоны значений факторов, их средние 

значения и иные статистические характеристики должны соответствовать 

наиболее вероятным с точки зрения экономического смысла значениям. 

- Полнота данных: входные данные должны иметь достаточную глубину (период 

данных, не менее 5 лет, предшествующих дате формирования выборки) и 

широту (охват значений всех факторов для объектов рейтинга) для построения 

модели, а также не содержать большого количества пропущенных значений. 

- Согласованность данных: не должно наблюдаться противоречий между 

входными данными (данными из внешних источников) об объектах рейтинга и 
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данными, используемыми при построении модели. Характеристики 

распределений, используемых для определения способа исключения 

статистических выбросов (межквартильный размах, функция Medcouple), 

должны соответствовать общепринятым в математической статистике. 

- Уникальность данных: объект не включен в выборку более одного раза (не 

существует множественных записей, относящихся к одному рейтингуемому 

лицу или счету на одну дату, то есть не существует записей – дубликатов). 

- Репрезентативность данных: выборка должна представлять собой 

однородную группу объектов рейтинга, количество которых должно быть не 

менее 30. 

Таблица 1. Критические значения метрик проверки качества данных 

Метрика качества 
данных 

Пороговое значение 

Красная зона Желтая зона Зелена зона 

Полнота >10% пропущенных 

значений 

1%-10% пропущенных 

значений 

<1% пропущенных 

значений 

Уникальность >1% неуникальных 

данных 

0%-1% неуникальных 

данных 

0% неуникальных 

данных 

Точность и 

достоверность 

>10% данных 

неточные и 

недостоверные 

1%-10% данных 

неточные и 

недостоверные 

<1% данных неточные и 

недостоверные 

Согласованность >3% 

несогласованных 

данных 

1%-3% 

несогласованных 

данных 

<1% несогласованных 

данных 

Репрезентативность < 30 объектов - >= 30 объектов 

 

10. ПРОВЕРКА КАЧЕСТВА ФАКТОРОВ МОДЕЛИ ОЦЕНКИ ВЕРОЯТНОСТИ ДЕФОЛТА 

И ИХ КОРРЕЛЯЦИИ 

10.1. Этап проверки качества исходных факторов является обязательным этапом 

проверки качества методологии. Факторы, используемые для построения модели 

должны соответствовать следующим требованиям. 

10.2. Каждый фактор должен обладать отличной от нуля дискриминационной 

способностью к разделению недефолтных объектов рейтинга из выборки и 

объектов рейтинга, по которым дефолт зафиксирован. Дискриминационная 

способность фактора оценивается при помощи любого из трех дискриминационных 

показателей: коэффициенты Gini и AR, статистика Колмогорова-Смирнова (KS). 

Рекомендуется проводить отсечение факторов с предсказательной способностью 

меньше статистически значимой. 

10.3. В выборке не должно быть факторов с высоко коррелирующими оценками - 

дублирующих друг друга факторов. В зависимости от значений коэффициентов 

Пирсона и Спирмена корреляция между факторами оценивается как: 
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Таблица 2. 

Оценка корреляции в зависимости от значения коэффициента корреляции 

Корреляция Коэффициент корреляции Пирсона / Спирмена 

Не существенная (0; 0,75] 

Существенная (0,75; 0,85) 

Критическая [0.85; 1] 

10.4. При проведении корреляционного анализа необходимо придерживаться 

следующих положений: 

1) Не допускается наличие пар факторов, обладающих критической корреляцией. 

2) Проводится оценка значимости коэффициента корреляции. Как правило, 

коэффициенты корреляции, не являющиеся значимыми на 5%-ом уровне 

значимости, не учитываются в дальнейших расчетах. 

3) Производится исключение одного из двух факторов, оценки которых обладают 

существенной корреляцией. 

10.5. В случае использования линейной скоринговой функции, а также использования 

методов построения модели оценки дефолта, не обладающих устойчивостью к 

корреляции факторов, недопустимо наличие более одной пары факторов, оценки 

которых обладают существенной корреляцией. 

10.6. В случае использования линейной скоринговой функции, а также использования 

методов построения модели оценки дефолта, не обладающих устойчивостью к 

мультиколлинеарности, для оценок факторов не должна наблюдаться 

мультиколлинеарность. Для отбора используется коэффициент «фактор инфляции 

дисперсии» (VIF). В выборке не должно наблюдаться факторов, имеющих значение 

коэффициента «фактор инфляции дисперсии» большее, чем 5. 

10.7. В случае использования линейной скоринговой функции необходимо проверить 

параметры этой функции (веса факторов) на статистическую значимость. 

Параметры функции, а также коэффициент ее детерминации (в случае 

логистической регрессии – псевдо R-квадрат или иные тесты, предусмотренные 

абзацем 12 подпункта 1.1.5 Указания) должны быть статистически значимыми. 

10.8. Для оценки статистической значимости параметров регрессии (весов) используется 

статистический тест. В рамках этого теста проверяется гипотеза о том, что 

полученные веса не имеют статистической значимости, то есть обусловлены 

случайностью исходных данных. На основании этого формулируется нулевая 

гипотеза ��:  значения весов статистически не отличаются от нуля. Альтернативная 

гипотеза �� предполагает, что полученные значения имеют статистически значимое 

отличие от нуля. 

10.9. Поскольку распределение значений, а также распределение связанных с ними 

статистик, в общем случае неизвестны, для проведения теста используется подход, 

основанный на прямом вычислении p-value для соответствующей гипотезы. Затем 

полученное p-value сравнивается с заданным уровнем значимости. По умолчанию 
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при проверке качества методологии используется уровень значимости, равный 

0.05. Если вычисленное p-value оказывается меньше уровня значимости, нулевая 

гипотеза отвергается, что свидетельствует о статистической значимости 

полученного значения критерия. 

10.10. В Таблице 3 приведены определения статистической значимости полученных 

значений для отдельных критериев. 

Таблица 3. 

Статистический тест 

Проверяемая 

величина 
Нулевая 

гипотеза �� 

Альтернативная 

гипотеза �� 
p-value 

<0,05 >0,05 

Веса модели 

Веса модели 

имеют 

незначимое 

отличие от нуля 

Веса модели 

имеют 

статистически 

значимое 

отличие от нуля 

Гипотеза H0 

отвергается 

(доказывается 

статистическая 

значимость 

весов) 

Гипотеза H0 

принимается 

(доказывается 

статистическая 

незначимость 

весов) 

Псевдо R-

квадрат 

Полученное 

значение 

псевдо R-

квадрат модели 

имеет 

незначимое 

отличие от  

псевдо R-

квадрата для 

случайного 

классификатора 

Полученное 

значение псевдо 

R-квадрат 

модели имеет 

статистически 

значимое 

отличие от 

псевдо R-

квадрата для 

случайного 

классификатора 

Гипотеза H0 

отвергается 

(доказывается 

статистическая 

значимость 

псевдо R-

квадрат 

модели) 

Гипотеза H0 

принимается 

(доказывается 

статистическая 

незначимость 

псевдо R-

квадрат 

модели) 

 

 

10.11. Для оценки степени мультиколлинеарности факторов модели в целом используется 

общий коэффициент мультиколлинеарности. По умолчанию в качестве общиего 

коэффициента мультиколлинеарности используется число обусловленности 

матрицы объясняющих переменных, которое вычисляется как максимальное 

отношение между парой сингулярных чисел матрицы выборочных попарных 

корреляций факторов. В зависимости от значения коэффициент общей 

мультиколлинеарности оценивается как: 

Таблица 4. 

Оценка общего коэффициента мультиколлинеарности в зависимости от его значения 

Корреляция Значение общего коэффициента 
мультиколлинеарности 

Не существенная (0; 100] 

Существенная (100; 1000) 

Критическая [1000; +inf) 
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11. ПРОВЕРКА КАЧЕСТВА РЕЙТИНГОВОЙ МОДЕЛИ 

11.1. Основными этапами проверки качества рейтинговой модели являются: 1) оценка 

дискриминационной способности модели оценки вероятности дефолта, на основе 

которой построена рейтинговая модель, 2) оценка качества калибровки модели на 

вероятность дефолта и 3) оценка стабильности модели. 

11.2. В следующей таблице приведены тесты и метрики, которые могут быть применены 

для проведения проверки качества рейтинговой модели, а также их критические 

значения. Данные тесты не являются исчерпывающими, и при необходимости 

можно использовать дополнительные тесты. 

Таблица 5. 

Компоненты проверки качества рейтинговой модели и критические значения тестов 

Компонента 
проверки 
качества  

Метрика/тест Обязательность 
использования: да/нет 

Критическое значение 

Красная Желтая Зеленая 

Дискримина-

ционная 

способность 

Коэффициент 

Джини модели 

Да <35% 35%-55% >55% 

Коэффициент AR 

(Accuracy Ratio) 

модели (площадь 

под CAP-кривой) 

Да <35% 35%-55% >55% 

Коэффициент 

AUC ROC модели 

(площадь под 

ROC-кривой) 

Да <67,5% 67,5%-77,5% >77,5% 

Псевдо R-квадрат 

модели 

Да, но при его неприменимости 

абзацем 12 пункта 1.1.5 

Указания предусмотрено 

описание иных подходов, 

включая порядок расчёта и 

пороговые значения 

<35% 35%-55% >55% 

Статистика 

Колмогорова-

Смирнова 

Нет <0.15 0.15-0.35 >0.35 

Коэффициент AR 

(Accuracy Ratio) 

риск-факторов 

модели 

Нет (При наличии факторов, 

обладающих низким уровнем 

самостоятельной 

дискриминирующей 

способности, возможно 

проведение анализа причин 

возникновения низких 

значений оцениваемых метрик 

и, при необходимости, 

обоснование 

целесообразности 

<5% 5%-15% >15% 
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использования таких 

факторов.) 

Калибровка Биноминальный 

тест (p-value) 

Да <1% 1%-10% >10% 

Тест Хосмера-

Лемешева (p-

value) Хи-квадрат 

Нет <5% 5%-10% >10% 

Тест 

Шпигельхальтера 

(p-value) 

Нет <1% 1%-10% >10% 

Стабильность Тест на 

стабильность 

популяции 

Да >25% 10%-25% <10% 

Анализ матрицы 

миграции 

рейтингов 

Да NA NA NA 

Дополнитель-

ные методы 

анализа 

Индекс 

Херфиндаля-

Хиршмана 

Нет >30% 20%-30% <20% 

11.3. Дискриминационная способность 

Проверка дискриминационной способности рейтинговой модели осуществляется с 

учетом следующих положений: 

- на уровне модели рассчитываются коэффициенты Джини, AR (Accuracy Ratio) и 

AUC ROC, статистика Колмогорова-Смирнова, а также (если возможно) псевдо 

R-квадрат . Алгоритмы расчета оценок дискриминационной способности модели 

приведены в Приложении 1 к данному Положению; 

- для данных оценок рассчитывается величина статистической ошибки, которая 

показывает, на сколько оценка, рассчитанная на генеральной совокупности, 

может отличаться от оценки, рассчитанной на конкретной выборке (как в 

предыдущем пункте).  Статистическая ошибка оценки дискриминационной 

способности принимается равной стандартной ошибке, которая вычисляется 

как выборочное стандартное отклонение, деленное на корень из n, где n — 

количество различных выборок, на которых была вычислена данная оценка. 

Для вычисления стандартной ошибки требуется многократное повторение 

эксперимента с вычислением дискриминационной оценки на различных 

выборках, что можно произвести при кросс-валидации, либо при применении 

бутстрапирования исходной выборки; 

- также для данных коэффициентов производится оценка статистической 

значимости. Для этого проводится статистический тест, в рамках которого 

проверяется нулевая гипотеза о том, что полученное значение статистически 

не отличается от значения, которое может быть получено для случайного 

классификатора (то есть классификатора, предсказывающего ответ случайным 
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образом). Альтернативная гипотеза  предполагает, что полученное значение 

критерия имеет статистически значимое отличие от значений, характерных для 

случайного классификатора. Для случайного классификатора значения Джини, 

AR, псевдо R2 и KS равны 0, а AUC ROC — 0,5; 

11.4. Калибровка 

Обязательной частью проверки качества является проведение Биноминального 

теста для оценки калибровки модели. Биномиальный тест направлен на проверку 

гипотезы , которая состоит в предположении о равенстве или не превосходстве 

наблюдаемой частоты дефолтов, присущей рейтинговому уровню/категории, 

теоретической вероятности дефолта, относящейся к этому же рейтинговому 

уровню/категории. 

В случае необходимости проведения дополнительных исследований (определяется 

специалистом по проверке качества методологии экспертно) могут быть проведены 

дополнительные тесты (например, тесты Хосмера-Лемешева и Шпигельхальтера). 

11.5. Стабильность 

При ухудшении качества модели, связанном с изменением популяции, изменения 

также заметны в части дискриминационной способности и калибровки модели. 

Значительные изменения требуют более детального анализа стабильности модели 

(на уровне факторов и модулей). 

11.6. Дополнительный анализ 

11.6.1. Оценка распределения недефолтных объектов рейтинга по шкале является 

рекомендуемым этапом проверки качества методологии. Для оценки 

распределения недефолтных объектов рейтинга из основной выборки по шкале 

применяется индекс Херфиндаля-Хиршмана. Если значение обратной величины от 

индекса Херфиндаля-Хиршамана меньше, чем половина недефолтных категорий в 

шкале, то шкала считается неудовлетворительной и подлежит пересмотру. 

11.6.2. С целью достижения уверенности в отсутствии значимой потери точности при 

замене вероятностей дефолта объектов рейтинга средними вероятностями по 

соответствующим рейтинговым категориям, выполняется тест Хосмера-Лемешева. 

11.6.3. В случае существенной потери точности или наличия проблемных категорий 

необходимо отказаться от рассматриваемой дискретной шкалы рейтинговых 

категорий, также рекомендуется пересмотреть используемую модель оценки 

вероятности дефолта. 

11.6.4. В ходе проверки качества рейтинговой модели на исторических данных 

рекомендуется выполнять обратное тестирование, проверку стабильности 

распределения объектов рейтинга по рейтинговым категориям (в случае малого 

объема исторических данных – по группам), а также выполнить анализ миграций. 

11.6.5. При обратном тестировании выполняется вычисление средней частоты дефолтов 

по каждой недефолтной рейтинговой категории или группе (в случае малого 

объема исторических данных). Если средняя частота дефолтов хотя бы для одной 



 

П О Л О Ж Е Н И Е 
о 

порядке разработки, применения, пересмотра 
и проведения проверки качества методологии 

 

29 

рейтинговой категории (группы) превышает, с учетом стандартного отклонения 

частоты дефолтов, среднюю по интервалу вероятность дефолта, то модель оценки 

вероятности дефолта подлежит пересмотру. 

11.6.6. Для проверки стабильности распределения объектов рейтинга по рейтинговым 

категориям (группам) вычисляются индексы стабильности популяций для каждой 

пары распределений по годам. При наличии индекса, значение которого 

классифицируется как статистически значимое, модель оценки вероятности 

дефолта нуждается в пересмотре. 

11.6.7. Для выполнения анализа миграций выполняется построение миграционной 

матрицы на основе полученных на исторических данных кредитных рейтингов. При 

анализе миграционной матрицы вычисляется средняя вероятность остаться в 

данной рейтинговой категории (при малом объеме исторических данных – группе). 

Если данная вероятность меньше 50%, то модель нуждается в пересмотре. Также 

модель подлежит пересмотру, если средняя вероятность миграции на две группы и 

более превышает среднюю вероятность миграции на одну группу. 

 

12. ПРЕДЛАГАЕМЫЕ МЕРЫ ПО РЕЗУЛЬТАТАМ ПРОВЕРКИ КАЧЕСТВА. ИТОГОВАЯ 

ОЦЕНКА ПРОВЕРКИ КАЧЕСТВА 

12.1. В таблице ниже представлены меры для различных комбинаций цветовых зон для 

трех основных аспектов. 

Таблица 6. 

Меры для различных комбинаций цветовых зон 

для трех основных аспектов проверки качества 

Дискримина-
ционная 

способность 

Калибровка Стабильность Возможные меры 

Красная  Красная Любая Повторная разработка модели 

Красная Желтая Любая Повторная разработка модели 

Красная  Зеленая Красная Повторная разработка модели 

Красная Зеленая Желтая Изменение весов / изменение преобразования 

данных / изменение риск-факторов 

Красная  Зеленая Зеленая Изменение весов / изменение преобразования 

данных / изменение риск-факторов 

Желтая Красная Любая Повторная калибровка (изменение весов или 

изменение преобразования данных или изменение 

риск-факторов) 

Желтая Желтая Любая Повторная калибровка (изменение весов или 

изменение преобразования данных или изменение 

риск-факторов) 

Желтая Зеленая Любая Изменение весов или изменение преобразования 

данных или изменение риск-факторов 
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Зеленая Красная Любая Изменение калибровки 

Зеленая Желтая Любая Мониторинг калибровки 

Зеленая  Зеленая Любая Модель прошла проверку 

12.2. Повторная разработка модели 

Данная мера является наиболее значимым изменением модели из всех возможных. 

Рассматривается в случае, когда нет альтернативных способов изменения качества 

модели. 

12.3. Изменение калибровки 

Если модель имеет хорошую дискриминационную способность, но модельные 

вероятности дефолта не соответствуют наблюдаемым или не соответствуют 

центральной тенденции, необходимо изменение калибровки модели. 

12.4. Изменение весов 

Если модель демонстрирует снижающуюся дискриминационную способность, 

изменение весов факторов без изменений набора факторов является 

эффективным и быстрым способом улучшения модели. 

12.5. Изменение преобразования факторов 

Если в модели присутствуют факторы с отрицательной дискриминационной 

способностью, необходимо проверить распределение частот дефолта по бакетам 

(бинам) значений фактора. 

12.6. Замена фактора 

Если фактор потерял дискриминационную способность, но работа остальной части 

модели оценивается положительно, она может быть улучшена путем замены этого 

фактора на новый либо путем исключения данного фактора и соответствующей 

корректировкой весов оставшихся факторов. 

12.7. Итоговая оценка проверки качества 

12.7.1. Для итоговой оценки проверки качества каждый из компонентов проверки 

(качество данных, дискриминационная способность, калибровка, стабильность) 

соотносится в одну из цветовых зон со следующими весами: красная – 0,5; желтая 

– 2; зеленая – 3. Веса каждой из компонент суммируются с одинаковыми 

коэффициентами. 

12.7.2. Границы для итоговой оценки проверки качества определены в соответствии с 

Таблицей 7. 

Таблица 7. Границы для итоговой оценки проверки качества 

Зона Интервал 

Красная [2 ; 5] 

Желтая (5 ; 9) 

Зеленая [9 ; 12] 
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13. ЗАКЛЮЧИТЕЛЬНЫЕ ПОЛОЖЕНИЯ 

13.1. Настоящее Положение вступает в силу с момента его утверждения Советом 

директоров. Любые вносимые в Положение изменения или дополнения вступают в 

силу с момента утверждения Советом директоров его новой версии после 

обязательного согласования с руководителем Службы внутреннего контроля. 

13.2. Положение подлежит изменению при изменении законодательства Российской 

Федерации или нормативных актов Банка России, а также по мере возникновения 

иной потребности в актуализации. При изменении законодательства Российской 

Федерации, нормативных актов Банка России настоящее Положение до момента 

внесения в него изменений применяется в части, не противоречащей 

законодательству; работникам НРА в случае противоречий следует 

руководствоваться положениями законодательства Российской Федерации и 

нормативных актов Банка России. 

13.3. Изменение наименований структурных подразделений или должностей в 

организационно-штатной структуре НРА, указанных в Положении, не влечет 

необходимости внесения в них изменений при условии сохранения за такими 

подразделениями или должностными лицами их обязанностей; действие 

Положения при этом будет распространяться на переименованные подразделения 

(должности). В случае реорганизации структурных подразделений действие 

Положения до утверждения его актуализированной версии будет распространяться 

на подразделения – правопреемники или должностных лиц, на которые будет 

возложено исполнение обязанностей реорганизованных подразделений. 

13.4. Служба внутреннего контроля обеспечивает своевременное размещение 

действующей версии Положения в хранилище внутренних нормативных документов 

НРА в электронном виде. Работники НРА должны самостоятельно обращаться к 

размещенной актуальной версии документа во всех необходимых случаях, а также 

могут получать дополнительные консультации по его применению в Службе 

внутреннего контроля и (или) Методологической службе. 

13.5. Нарушение работниками НРА требований настоящего Положения является 

основанием для применения к ним дисциплинарной ответственности в соответствии 

с нормами ТК РФ, а в случае причинения НРА ущерба в связи с таким нарушением 

– для предъявления иска о возмещении ущерба или привлечения к иным видам 

ответственности. 

13.6. Служба внутреннего контроля в рамках своих функций и полномочий осуществляет 

контроль за соблюдением настоящего Положения. Работники НРА содействуют 

осуществлению указанного контроля, в т.ч. уведомляют руководителя Службы 

внутреннего контроля о допущенных или потенциальных нарушениях Положения. 
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ПРИЛОЖЕНИЕ 1 «ОПИСАНИЕ ИСПОЛЬЗУЕМЫХ МЕТОДОВ» 

 

1. Коэффициент Пирсона. 

Коэффициент корреляции Пирсона используется, чтобы обнаружить линейную 

зависимость между оценками факторов. Вычисляется для оценок двух факторов u и v как 

, где  - количество объектов рейтинга, а 

 и  - соответствующие средние значения для факторов. 

 

2. Коэффициент корреляции Спирмена 

Коэффициент ранговой корреляции Спирмена используется, чтобы обнаружить 

зависимость между оценками факторов. Он применяется как для непрерывных 

переменных, так и для порядковых.  Расчет коэффициента ранговой корреляции 

Спирмена включает следующие этапы: 

1. Каждому из признаков сопоставляется их порядковый номер (ранг) по 

возрастанию или убыванию. 

2. Определяется разность рангов каждой пары сопоставляемых значений (d). 

3. Каждая разность возводится в квадрат, затем полученные результаты 

суммируются. 

4. Вычисляется коэффициент корреляции рангов по формуле: 

 

5. Определяется статистическая значимость коэффициента при помощи t-критерия, 

рассчитанного по следующей формуле: 

 

 

3. Фактор инфляции дисперсии (VIF). 

Фактор инфляции дисперсии (VIF) — это коэффициент, для отсечения факторов, чьи 

оценки являются линейными комбинациями оценок других факторов. Вычисление этого 

параметра состоит из двух этапов. В ходе первого этапа происходит построение методом 

наименьших квадратов линейной регрессии для оценки заданного фактора на основе 

оценок других факторов. Затем вычисляется коэффициента детерминации между 

реальными и полученными в ходе регрессии значениями фактора. 
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Итоговое значение фактора инфляции дисперсии вычисляется по формуле  , где 

 коэффициент детерминации, вычисляемый по формуле , где  реальные 

значение фактора,  регрессионные значения,  среднее значение реального 

фактора. 

 

4. ROC-анализ: коэффициенты AUC ROC и Джини (Gini) 

 

Рисунок 1. ROC-кривые и коэффициент Gini 

Модель, лежащая в основе методологии, должна обладать высокой способностью 

дифференцировать объекты рейтинга, что определяется посредством расчёта  

коэффициента Gini модели в соответствии с критериями установленными в Таблице 5 

настоящего Положения. 

При расчёте Gini следующим образом строится ROC-кривая: по возрастающему баллу 

(убывающей вероятности) по оси Х откладывается ложно позитивный уровень (доля 

недефолтных объектов рейтинга, предсказанных как дефолтные от общего числа 

недефолтных), по оси У – чувствительность (доля правильно определенных дефолтных 

объектов рейтинга от общего числа дефолтных). Координатами крайних точек кривой 

являются (0;0) и (1;1). 

В случае модели, определяющей дефолтные и недефолтные объекты рейтинга случайным 

образом, ROC-кривая принимает форму прямой с наклоном 0,5, в случае модели идеально 

разделяющей дефолтные и недефолтные объекты рейтинга - форму ломаной, состоящей 

из вертикального и горизонтального звеньев (прямого угла). 

Показатель AUC (AUC ROC) вычисляется как площадь под ROC-кривой. AUC для 

идеальной модели равен единице. В случае, когда предсказанный моделью скор является 
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случайной величиной, коэффициент принимает значение от 0,5. Показатель Gini 

определяется как  . Его значения, соответственно, ранжируются от 0 до 1. 

 

5. CAP-анализ: коэффициент AR. 

 

Рисунок 2. CAP-кривые и коэффициент AR (Accuracy Ratio) 

Аналогичным образом строится CAP-кривая. Отличие CAP-кривой от ROC-кривой состоит 

только в том, что по оси Х откладывается доля объектов рейтинга, определенных как 

дефолтные от общего числа объектов рейтинга. Также, как и в случае ROC-анализа, форма 

кривой случайной модели ─ прямая с наклоном 0,5. В случае модели с идеальным 

разделением ─ ломаная состоящего из наклонного (с коэффициентом наклона обратным 

доле дефолтных объектов рейтинга в выборке) и горизонтального звеньев.  

Показатель CAP определяется как площадь под CAP-кривой. Минимальное значение CAP 

равно 0,5, максимальное равно , где, D количество дефолтных объектов рейтинга в 

выборке, N - объем выборки. Значение коэффициента AR, принимающего значения между 

0 (для случайной) и 1 (для идеально разделяющей модели) равно . 

CAP кривая является афинной трансформацией ROC-кривой. CAP и ROC кривые ─ это два 

способа представления одной и той же информации, поэтому значения коэффициентов 

AR и Gini совпадают. 

 

6. Статистика Колмогорова-Смирнова (KS). 
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Рисунок 3. Применение кумулятивных функций распределения для сравнения моделей 

 

Рисунок 4. Определение коэффициента KS. 

В случае статистического анализа Колмогорова-Смирнова (далее KS) строятся две 

кумулятивные функции распределения для дефолтных и недефолтных объектов рейтинга. 

По оси Х откладывается оцениваемый показатель (изучаемый фактор, рейтинговый балл) 

или вероятность дефолта (по убыванию). Если сравниваются несколько моделей, то 

оцениваемый показатель нормируется по шкале от 0 до 1. По оси Y откладывается доля 

объектов рейтинга, классифицированных как дефолтные для данного порогового 

значения оцениваемого показателя.  
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Статистика KS определяется как , где  и  

кумулятивные функции распределения для дефолтных и недефолтных объектов рейтинга. 

Максимальное значение KS равно 1 и соответствует идеальному разделению, 

минимальное значение равно 0. 

 

7. Псевдо R-квадрат 

Псевдо R-квадрат является аналогом коэффициента детерминации из линейного 

регрессионного анализа и применяется для оценки степени соответствия модели 

реальным данным. В частности, используется для оценки соответствия логистической 

регрессии данным. Существуют разные способы вычисления псевдо R-квадрата, 

одним из которых является формула коэффициента детерминации МакФаддена: 

 

где ln(L) — натуральный логарифм правдоподобия построенной модели; ln(L0) — 

натуральный логарифм правдоподобия для нулевой (тривиальной) модели, т.е. 

модели, в которую включена только константа. 

 

8. Биномиальный тест 

Для проверки соответствия средней по шкале вероятности дефолта для категории 

наблюдаемым количествам дефолтных и недефолтных организаций в категории, для 

каждой рейтинговой категории был выполнен биноминальный тест. Для проведения 

данного теста, в рамках каждой категории было посчитано общее количество объектов 

рейтинга (N) и количество дефолтных объектов рейтинга (D), а также вероятность дефолта 

по шкале (p). Имея классическую схему Бернулли, в каждой категории был рассчитан   

для наблюдаемого количества дефолтных и недефолтных объектов рейтинга как 

 и   соответственно. 

 

9. Тест Хосмера-Лемешева. 
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Рисунок 5. Распределение статистики H и расчет P-value для теста Хосмера-Лемешева. 

Статистика для теста Хосмера Лемешева считалась как , где  количество 

объектов рейтинга с предсказанной вероятностью , а  количество дефолтных среди 

них. Чем точнее предсказана вероятность, тем меньше значение H. При условии 

соответствия прогнозных вероятностей дефолта реальным, H имеет место распределение 

хи-квадрат с k степенями свободы. Соответственно значение P-value (вероятность 

наблюдения исходных или ещё более экстремальных данных при условии, что нулевая 

гипотеза верна) для данного теста рассчитывается как . 

 

10. Тест Шпигельхальтера. 

Для теста Шпигельхальтера используется статистика, называемая среднеквадратичной 

ошибкой , где  равен 1 для дефолтного объекта рейтинга и 0 для 

всех остальных.  Статистика MSE минимальна для точно откалиброванной модели. Она 

принимает значения в диапазоне от 0 до 1. В целях расчета значения P-value, 

распределение величины MSE аппроксимируется нормальным распределением с 

функцией плотности вероятности , где  - математическое 

ожидание, а   - дисперсия статистики MSE. 
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Рисунок 6. Аппроксимация статистики MSE нормальным распределением. 

 В условиях соблюдения нулевой гипотезы (при условии соответствия прогнозных 

вероятностей дефолта реальным) легко показать, что  и 

 В условиях приближения распределения статистики 

MSE нормальным распределением, P-value определялось как 

.  

 

 

Рисунок 7. Расчет P-value для теста Шпигельхальтера. 

 

11. Индекс Херфиндаля-Хиршмана. 



 

П О Л О Ж Е Н И Е 
о 

порядке разработки, применения, пересмотра 
и проведения проверки качества методологии 

 

39 

Индекс Херфиндаля-Хиршмана равен , где  - общее количество объектов 

рейтинга,  - количество объектов рейтинга в категории . Максимальное значение 

коэффициента Херфиндаля-Хиршмана равно единице и соответствует монополии одной 

категории. Модифицированный индекс Херфиндаля-Хиршмана равен 

, где J – количество категорий рейтинга. Значение  можно считать приведенным 

количеством категорий, соответствующему исходному в случае равномерного 

распределения по категориям. 

 

12. Индекс стабильности популяций (PSI) 

Для сравнения двух распределений популяций был применен индекс стабильности 

популяции:  

, 

где  - количество объектов рейтинга в недефолтной категории  по состоянию на 

год , n(y) - общее количество недефолтных объектов рейтинга по состоянию на год . 

 

13. Миграционные матрицы 

Миграционная матрица для шкалы из n рейтинговых недефолтных категорий представляет 

собой матрицу размером   вида ,  где  - вероятность 

перехода из категории с номером  в категорию с номером , вероятность 

перехода из категории с номером  в дефолт. Сам же дефолт рассматривается как 

невозвратное (абсорбирующее) состояние1. Существует два метода построения матриц: 

прямой - когортный метод и длительностный метод (duration method).  

В случае когортного (прямого) метода вероятность перехода элементов матрицы 

вычисляются по формуле , где  - количество объектов рейтинга, перешедших 

из категории с номером  в категорию с номером . При помощи когортного метода можно 

                                                 

1 В соответствии с подходом, изложенным в Базель II 
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рассчитать матрицу перехода только на основе двух временных точек, и только на основе 

тех объектов рейтинга, которые имеют рейтинги в обоих временных точках. Посчитанную 

для интервала   можно аппроксимировать на интервал  

 и на любой интервал  , где  - целое 

число. 

Длительностный метод опирается на понятие матричной экспоненты. Для любого 

положительного  миграционная матрица вычисляется по формуле , 

где - единичная матрица, - генераторная матрица. Недиагональные элементы 

генераторной матрицы вычисляются по формуле = , где  - количество 

переходов из рейтинговой категории с номером  в рейтинговую категорию с номером  в 

течении периода , а  - количество объектов рейтинга, находящихся в рейтинговой 

категории  в момент времени . Диагональные элементы генераторной матрицы 

вычисляются по формуле . 

Для сравнения миграционных матриц, посчитанных когортным методом с усредненной 

матрицей, построенной длительностностным методом, для каждого временного интервала 

рекомендуется рассчитывать ошибку приближения двух данных матриц по формуле 

, с использованием квадратичной нормы . 

 


